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RESUMO

Com o advento da globalizagdo, desencadeou-se no mercado brasileiro a necessidade da
convergéncia das normas contabeis brasileiras as normas internacionais. Esse processo foi
impulsionado por dois importantes fatores: a criagio do Comité de Pronunciamentos
Contébeis (CPC) em 2005 e a promulgacéo da Lei 11.638/07, que trouxe mudancas relativas a
elaboragéo e divulgacdo das demonstragOes financeiras. Com a internacionalizagcdo da
contabilidade brasileira, notabilizou-se uma concep¢do muito importante denominada
primazia da esséncia sobre a forma. Este conceito possibilita maior fidedignidade as
demonstracdes contabeis, pois seu principal objetivo € representar 0s eventos contabeis nédo
somente pela forma legal, mas através, sobretudo, da esséncia econdmica dos fatos. E
importante ressaltar que a primazia da esséncia sobre a forma vem desconstruindo
paradigmas, principalmente devido ao fato de o sistema financeiro brasileiro ser proveniente
do direito romano (code law), sustentando um estigma de influenciar constantemente a
contabilidade por aspectos fiscais e juridicos. No entanto, enfatizando-se o contetdo em
detrimento de aspectos meramente formais, o profissional contabil passou a ser mais
solicitado, para se voltar a analises mais detalhadas da esséncia econdmica da transacéo, além
de proporcionar a interagdo com os mais diversos departamentos da empresa. Assim, com 0S
conceitos suscitados pelo IFRS, a definicdo da taxa de depreciagdo de ativos permanente
passou a ser algo muito mais elaborado, do que simplesmente utilizar as taxas definidas pelo
Fisco, requerendo de fato a avaliacdo sobre a vida util do bem. Ademais, para o processo de
consolidacdo de empresas, é necessaria uma avaliacdo muito mais minuciosa sobre quem
detém o controle da entidade, requerendo-se uma analise da esséncia econémica da
participacdo, do que simplesmente a avaliacdo de quem possui participacao superior a 50% do
capital acionario da empresa. Dessa maneira, novos valores e varios conhecimentos podem
ser agregados ao contador, permitindo que este profissional tenha uma visdo multidisciplinar,
para avaliar substancialmente os eventos contabeis. O presente estudo investigou o conceito
da primazia da esséncia sobre a forma com base na averiguacdo dos mais diversos
pronunciamentos contabeis (CPC e IFRS), normativos contébeis emitidos por 6rgdos
reguladores como CVM, CFC e BCB, além de bibliografias de autores renomados brasileiros
e internacionais. O caso do escandalo da empresa Enron Corp foi também demonstrado, por
ser um exemplo de consequéncia da falta de aplicacdo da primazia da esséncia sobre a forma.
Por fim, através da analise das notas explicativas das demonstracdes financeiras em IFRS dos
cinco maiores conglomerados financeiros do Brasil — Banco do Brasil, Banco Itad, Banco
Bradesco, Banco Santander e Caixa Econdmica Federal —, observou-se que 0s principais
impactos da prevaléncia do conteido sobre as questbes formais estdo relacionados ao
“desreconhecimento” de ativos financeiros em transacdes nas quais haja retengdo substancial
de riscos (IAS 39, 1998), processo de consolidacdo de empresas (IFRS 10, 2011),
classificacdo de operacdes de arrendamento mercantil (IAS 17, 2003) e classificacdo de
instrumentos hibridos como passivo ou patriménio liquido (IAS 32, 2005).

Palavras-chave: primazia da esséncia sobre a forma, IFRS, IAS, institui¢ces financeiras.



ABSTRACT

With the development of globalization, it was unleashed in the Brazilian market the need for
convergence of Brazilian accounting standards with international standards. This process was
driven by two important factors: the foundation of the Accounting Pronouncements
Committee (CPC) in 2005 and the enactment of Law 11.638/07, which brought changes
concerning the preparation and disclosure of financial statements. With the
internationalization of Brazilian accounting, it was highlighted a very important concept
called primacy of substance over form. This conception provides greater reliability to the
financial statements, since its main purpose is to represent the accounting events not only by
the legal form but through, especially, the economic essence of the facts. It is important to
note that the primacy of substance over form is undoing paradigms, mainly due to the fact that
the Brazilian financial system comes from Roman law (code law), holding a brand of
constantly influence the accounting for tax and legal aspects. However, emphasizing essence
rather than merely formal aspects, the accountant has to be requested, to be attempted to more
detailed analysis of the economic substance of the transaction, and provide interaction with
many different company departments. Thus, with the concepts raised by the IFRS, the
definition of permanent assets depreciation rate has become something much more elaborated
than simply use the rates set by the tax authorities, effectively requiring the assessment of the
useful life of the asset. Besides, to the business consolidation process, a more thorough
evaluation of who owns the entity’s control is needed, demanding an analysis of the economic
essence of participation, and to find out who owns more than 50% of the share capital of the
company. Thereby, new values and several perceptions can be added to the accountant,
allowing it to have a professional multidisciplinary approach to substantially review the
accounting events. The present study examined the concept of the primacy of substance over
form based on the investigation of various accounting pronouncements (CPC and IFRS),
accounting standards issued by regulatory agencies as CVM, CFC and BCB, and bibliography
of Brazilian and international notable authors. The case of Enron Corp. was also verified
because it is an example of a consequence of not applying the primacy of substance over
form. Ultimately, by analyzing the notes to the IFRS financial statements of the five largest
financial conglomerates in Brazil — Brazil Bank, Bradesco, Ital, Santander and Caixa
Econdmica Federal —, it was noted that the main impacts of the prevalence of content over
formal issues are related to the non-recognition of financial assets in transactions in which
there is substantial retention of risks (IAS 39, 1998), companies consolidation process (IFRS
10, 2011), rating of leases (IAS 17, 2003), and classification of hybrid instruments as
liabilities or equities (1AS 32, 2005).

Keywords: primacy of substance over form, IFRS, IAS, financial institutes.
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1 INTRODUCAO

Nas ultimas décadas, a globalizacdo vem se expandindo cada vez mais pelo mundo afora,
sendo comum a observacdo de relagbes comerciais entre diversos paises, tornando a
demonstracdo contabil um instrumento extremamente importante para a tomada de decises

de investidores e na gestdo das empresas.

Segundo ludicibus (2009), o objetivo principal da Contabilidade (e dos seus relatorios) é
fornecer informacdo econémica, fisica, de produtividade e social relevante para que cada

usuario possa tomar suas decisdes e realizar seus julgamentos com seguranca.

Para Almeida (2007), com o advento da globalizacdo, a informacdo contabil tornou-se ainda
mais importante para as decisdes de investidores e para a gestdo dos administradores. No
entanto, a contabilidade tem sido bastante questionada nos ultimos anos, principalmente em
razdo de uma mesma transacgdo, que pode ser registrada de forma diferente, dependendo do
pais de origem, ocasionando impactos diversos nas contas patrimoniais e nas contas de

resultado.

Conforme Franco (1999), durante o XV Congresso Mundial de Contadores, ocorrido na
década de 1990 em Paris, o presidente, a época, do IASC, Sr. Michael Sharpe, especificou em
seu discurso que a globalizacdo estava tornando irresistivel a uniformizacéo contabil em todo

0 mundo.

De acordo com a experiéncia de Sharpe, os investidores sdo atraidos por mercados conhecidos
e confidveis. Por essa razdo, os paises que adotam normas contabeis reconhecidas
internacionalmente e compreendem tais normas, acabam tendo significativa vantagem sobre
0s demais (FRANCO, 1999).

Ainda na concepcdo de Sharpe, o fornecimento de informagcGes conforme as normas
internacionais eleva a qualidade, transparéncia e comparabilidade, reduzindo o risco do
investimento e o custo do capital. A empresa incorre em desorganizagéo e elevados custos ao
preparar suas demonstragcdes contabeis de acordo com diferentes normas, de diversos paises,
para se comunicar com investidores em varios mercados de capitais nos quais opera
(FRANCO, 1999).
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Dessa forma, para a solucdo de tais conflitos, adota-se um padréo internacional de normas que
contemplem as necessidades dos dois usuarios — empresa e investidores —, com um Unico

conjunto de informacdes.

Nesse contexto, tendo em vista o cenario da globalizacdo, a contabilidade brasileira
enfrentava obstaculos, por se encontrar estruturada de acordo com uma regulamentagéo
contabil que ndo sofria modificacGes relevantes ha cerca de 30 anos, pois até entdo tinha
como referéncia a Lei das Sociedades por A¢oes (Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1.976),

com conceitos bastante distantes das normas internacionais de contabilidade.

Outra questdo que contribuia para o distanciamento do Brasil das normas internacionais era o
fato de o sistema financeiro do pais advir de um preceito juridico denominado “code law”
(direito romano), segundo o qual as normas sdo provenientes dos textos legais e,
consequentemente, as leis e decretos tendem a ser base normativa para pratica contabil. Dessa
maneira, a contabilidade brasileira sempre carregou consigo a heranca de um sistema baseado
em regras, enfatizando, em muitas circunstancias, a “forma juridica”, ao invés de avaliar a

“esséncia economica” das transagoes.

De acordo com ludicibus (2007), a legislacdo fiscal no Brasil, reiteradamente, tem
influenciado os conceitos contabeis em virtude da falta de esclarecimentos de muitos
contadores sobre os limites da Contabilidade cientifica e da Contabilidade para finalidades

fiscais.

O processo de convergéncia da contabilidade brasileira para as normas internacionais (IFRS)

foi impulsionado por dois importantes fatos: a criacdo do CPC e a mudanca das leis das S/A.

1.1 A importéancia dos Pronunciamentos Contébeis

Em 2005, foi criado o Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), 6rgédo de direito privado,
com o objetivo de estudar, preparar e emitir Pronunciamentos Técnicos sobre procedimentos
de Contabilidade e divulgacdo de informacfes dessa natureza, para permitir a emissao de
normas pela entidade reguladora brasileira, visando a centraliza¢do e uniformizagdo do seu
processo de producgdo, levando sempre em conta a convergéncia da Contabilidade Brasileira

aos padrdes internacionais (CFC, 2005).
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1.2 Mudanca da Lei das S/A (promulgacgéo da Lei 11.638/07)

Em 2000, foi apresentado na Camara dos Deputados o Projeto 3.741, que propds

modificacdes no Capitulo XV da Lei das Sociedades por Ac¢des.

O projeto tinha, desde o inicio, como finalidade, a modernizacdo e harmonizacdo da lei
societaria em vigor em relacdo aos principios fundamentais e melhores praticas contabeis

internacionais, visando a insercdo do Brasil no atual contexto de globalizacdo econdmica.

A revisdo da Lei 6.404/76 foi proposta inicialmente em seminarios promovidos pela CVM,
com a participacdo de entidades publicas e privadas, conferindo, a partir do debate publico,

legitimidade ao processo.
Sugeriu-se a reformulacédo visando, principalmente, aos seguintes aspectos:

- Correcdo de impropriedades e erros da Lei Societaria de 1976;

- Adaptacdo da lei as mudancas sociais e econdmicas decorrentes da evolucdo do
mercado;

- Fortalecimento do mercado de capitais, mediante implementacdo de normas contabeis

e de auditoria internacionalmente reconhecidas.

Em 2007, apos sete anos de tramitacdo, o Projeto de Lei foi aprovado, e transformado na Lei
11.638/07, sancionada pela Presidéncia da Republica em 28 de dezembro de 2007.

Posteriormente, ocorreu a Medida Provisoria 449/08, convertida na Lei 11.941/09.

Segundo ludicibus, Martins, Gelbcke e Santos (2010), a Lei 11.638/07 foi a grande mudanca
que propiciou condi¢cdes para a convergéncia as normas internacionais de contabilidade. O
texto legal ndo sé determinou essa convergéncia como produziu na lei alteracdes que
anteriormente impediam a adogdo de varias dessas normas internacionais. Além disso, fez
expressa mengdo a figura do CPC e, o mais fundamental de tudo, determinou de forma
enfatica, a segregacdo entre Contabilidade para fins de Demonstracbes Contabeis e

Contabilidade para fins fiscais.

Com a nova lei, estabeleceu-se que as sociedades de grande porte, ainda que ndo constituidas
sob a forma de Sociedades Andnimas de capital aberto, devem aplica-la.

Das contribuicGes trazidas pela Lei 11.638/07, ressalta-se um novo conceito introduzido no

cotidiano do contador brasileiro, denominado primazia da esséncia sobre a forma.
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Para ludicibus, Martins e Carvalho (2005), a Contabilidade, campo de conhecimento essencial
para a formacdo dos agentes decisorios dos mais variados niveis, é fruto concebido da relagdo
entre o desenrolar dos fatos econémico-financeiros e sua captacdo e processamento segundo
os paradigmas de uma metodologia propria e potencializada pela racionalidade cientifica.
Assim, conforme os mesmos autores, a pedra fundamental que apoia e sustenta o edificio
contabil pode ser definida como ““a contabilidade seguindo, relatando e respeitando a esséncia

dos eventos econdmicos que captura € mede” (IUDiCIBUS; MARTINS; CARVALHO, 2005,
p. 7).

No caminho oposto a tradigdo formalista brasileira (“code law”), o fundamento
consuetudinario do padrdo IFRS (também denominado “common law”), ao priorizar a
esséncia sobre a forma, o julgamento da realidade econémica sobre a mera forma legal e a
transparéncia para o investidor, vem representando profunda transformacéo na contabilidade,

no perfil de seus profissionais e em seu curriculo disciplinar.

A ideia principal da primazia da esséncia sobre a forma diz respeito a uma operagdo sem uma
definicdo comum, de maneira que pode existir mais de uma forma de contabilizacdo: uma

condizente a forma em si, de tal fato; e outra embasada na esséncia econémica da transacao.

Até entdo, o exemplo mais classico conhecido da esséncia sobre a forma era a avaliacdo da
esséncia da transacdo no que diz respeito a classificacdo dos contratos de arrendamento
mercantil como operacional ou financeiro. No entanto, com a convergéncia das normas
contabeis brasileiras as normas internacionais, a primazia da esséncia sobre a forma passou a

ser incorporada nos mais diversos pronunciamentos contabeis.

ludicibus, Martins e Gelbcke (2010) reforca que as mudancas mais relevantes decorrentes do
processo de internacionalizacdo dos padrbes contabeis sdo as seguintes: primazia da esséncia
sobre a forma; normas contabeis orientadas por principios e necessidade do exercicio do

julgamento por parte dos profissionais de contabilidade.

Com a primazia da esséncia sobre a forma, outro aspecto relevante aos contadores brasileiros
¢ a importancia da interacdo entre os profissionais da area contabil e os da area juridica. O
registro contabil dos negocios juridicos deixou de ser apenas um exercicio mecanico,
requerendo uma andlise mais técnica sobre a natureza do negdcio juridico e sobre a intencéo
das partes envolvidas no documento assinado. Dessa forma, passou-se a exigir do profissional
contabil a necessidade de ter uma visdo multidisciplinar do negocio forgando-o a interagir

com diversos departamentos da empresa.
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Essa ¢ uma mudanca cultural importante em um paradigma muito presente no ambiente
econdmico e financeiro brasileiro quanto aos eventos econdmicos e, consequentemente, foi

registrado e medido conforme, principalmente, a sua forma juridica.

1.3 Objetivo da pesquisa

Para Silva (2010), os objetivos da pesquisa podem ser gerais e especificos. Os objetivos gerais
consistem em uma visao geral do assunto, relacionada a finalidade principal. Por sua vez, 0s

objetivos especificos relacionam-se a questdes que delimitam o objetivo geral.

Diante do grau de importancia dos topicos mencionados anteriormente, destaca-se a primazia
da esséncia sobre a forma como um conceito relevante para a contabilidade brasileira,
suscitando entdo o questionamento sobre quais 0s impactos gerados nas demonstracdes

financeiras das empresas com a aplicacdo desse conceito.

Dessa forma, o objetivo geral desse estudo é analisar os impactos da aplicacdo da primazia da

esséncia sobre a forma, tendo como objetivos especificos a avaliacéo:

i. Do impacto da primazia da esséncia sobre a forma no setor bancério brasileiro, com
base na analise das demonstracdes financeiras dos cinco maiores conglomerados
financeiros no Brasil.

ii. Da qualidade da divulgacdo em notas explicativas das transagdes impactadas pela
esséncia sobre a forma perante a Gtica da fidelidade de representacdo, ou seja, se de

fato os eventos econdmicos envolvidos nessas transagoes sao divulgados.

Segundo Hendriksen e Van Breda (2015), para alguém confiar em informacdes, € essencial
que elas representem fielmente os fendmenos que pretendem representar e essa € a ideia da

fidelidade de representagéo.

1.4 Metodologia

A metodologia utilizada nesse trabalho é a pesquisa de abordagem qualitativa, pois o intuito é
compreender 0s impactos ocasionados pela aplicacdo da primazia da esséncia sobre a forma

no setor estudado.
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Para Silva (2010), o que difere uma abordagem qualitativa da abordagem quantitativa é o fato
de o paradigma qualitativo ndo empregar dados estatisticos como centro do processo de

analise de um problema.

A abordagem de pesquisa qualitativa desse estudo faz o uso de pesquisa bibliogréafica, porque
as informacdes para exame do objeto de estudo estdo predominantemente contidas em fontes

bibliograficas publicas.

Lakatos e Marconi (2001) especificam a pesquisa bibliografica, ou de fontes secundarias,
como sendo toda bibliografia ja tornada publica em relacdo ao tema de estudo, desde
publicacbes avulsas, boletins, jornais, revistas, livros, pesquisas, monografias, teses, material
cartogréfico. Sua finalidade é proporcionar ao pesquisador um contato direto com tudo o que
foi descrito, dito ou filmado sobre determinado assunto, inclusive, conferéncias seguidas de

debates transcritos de alguma forma, quer publicadas, quer gravadas.

A pesquisa bibliografica refere-se ao levantamento dos principais trabalhos académicos
ligados a questdo da primazia da esséncia sobre a forma, incluindo artigos de autores
renomados (nacionais e internacionais), além do levantamento das normativas contabeis
relacionadas ao assunto emitidas pelo IASB, CPC, CFC, CVM e BCB.

1.5 Delimitacéo

Silva (2010) especifica que, ao se escolher um tema, € necessaria sua delimitacdo, o que

significa determinar a profundidade, abrangéncia e extensdo do assunto.

Assim, para desenvolver esse estudo, foi escolhido o setor bancério brasileiro, selecionando-

se 0s cinco maiores conglomerados financeiros do Brasil.

A escolha desse setor ocorreu devido a complexidade do ambiente bancério, proporcionando

um estudo mais completo sobre o0 impacto da primazia da esséncia sobre a forma.

Adicionalmente, 0 motivo da delimitacdo da populacéo para os cinco maiores conglomerados

financeiros decorre de duas principais questoes:

i.  Ainviabilidade de se estudarem todos os bancos brasileiros, visto que, de acordo com
dados do Banco Central do Brasil (2016), existem atualmente setenta e seis

conglomerados financeiros;
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ii. Com base nos dados mais atuais contabeis (referentes a novembro de 2015),
divulgados pelo Banco Central do Brasil (2016), o fato de os cinco maiores
conglomerados financeiros no Brasil representarem 72% do total de ativos do mercado

financeiro, constituindo uma amostragem representativa, conforme o quadro 1.

Quadro 1 — Relacéo dos cinco maiores conglomerados financeiros do Brasil

Conglomerados Financeiros Total de Ativos

Nov.15 - R$ Mil
1 - Banco do Brasil S/A R$ 2.767.057.080
2 - Itati Unibanco BM S/A R$ 2.189.935.022
3 - Banco Bradesco S/A R$ 1.670.993.113
4 - Banco Santander (Brasil) S/A R$ 1.337.163.285
5 - Caixa Econdmica Federal R$ 1.178.753.550
Total dos cinco maiores R$ 9.143.902.050

conglomerados

Total mercado bancéario brasileiro R$ 12.672.342.271

Representatividade 72%

Fonte: Adaptado de dados extraidos do Banco Central do Brasil (2016).

1.6 Questao da pesquisa

Segundo Silva (2010), a definicdo do problema, em uma pesquisa, relaciona-se a fendmenos
ou fatos que ainda ndo possuem explicacdes ou solucBes e sdo objetos de discussdo, na area

de dominio do conhecimento em estudo, sendo o cerne da questdo a ser estudada.

Para Rudio (2002), formular o problema consiste em expressar, de maneira explicita, clara,
compreensivel e operacional, a dificuldade encontrada e a ser resolvida, limitando o seu
campo e apresentando suas caracteristicas. Dessa forma, o objetivo da formulacdo do

problema da pesquisa é torna-lo individualizado, especifico, inconfundivel.

Com isso, o problema analisado nesse estudo atende a todos os pré-requisitos especificados
por Lakatos e Marconi (2001):

- Viabilidade: Pode ser eficazmente resolvido, por meio de pesquisa;

- Relevancia: Capaz de trazer conhecimentos novos;
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- Novidade: Estar adequado ao estdgio atual da evolucdo cientifica e trazer novo
enfoque e/ou solugdes;
- Exequibilidade: Proporcionar uma concluséo valida;

- Oportunidade: Atender a interesses particulares e gerais.

Para Gil (1999), um problema de pesquisa deve ser formulado como pergunta para facilitar a

identificacdo do que se deseja pesquisar. Dessa forma, a questao principal desse estudo é:

- Quais sdo os impactos ocasionados pela aplicacdo da primazia da esséncia sobre a
forma nos balancos das instituicdes financeiras, em decorréncia da convergéncia as

normas internacionais de contabilidade?
Com a definicdo do problema de pesquisa, a provavel resposta, em forma de hipdtese, é:

H1. Na medida em que as instituicGes financeiras estejam adotando as praticas contabeis
pautadas nas normas internacionais de contabilidade (IFRS), as quais tém, como parte da sua
natureza, o conceito da primazia da esséncia sobre a forma, o risco de ndo apresentacdo das

transagdes de forma fidedigna é mitigado.

1.7 Justificativa e contribuicdes

Conforme ludicibus (2009), a prevaléncia da esséncia sobre a forma diz respeito a algo tdo
importante para a qualidade da informagdo contdbil que mereceria até ser considerada

Postulado ou Pré-requisito ao conjunto de Postulados, Principios e Convencdes.
O presente estudo justifica-se pelas seguintes contribuicdes:

- Por ser um tema bastante atual no universo contabil brasileiro;

- A primazia da esséncia sobre a forma poder ser considerada um dos conceitos mais
importantes introduzidos na contabilidade brasileira, decorrente da convergéncia as
normas internacionais;

- Existéncia de artigos nacionais e internacionais sobre o questdo da esséncia sobre a
forma, como por exemplo: “Ensaio sobre algumas raizes profundas da contabilidade,
em apoio aos principios fundamentais”, de ludicibus (2007); “Reflecting form over
substance: the case of Enron Corp”, de Baker e Hayes (2004); e “The Doctrine of
Substance Over Form”, de Rutherford (1985). No entanto, h4 uma lacuna académica

sobre o tema em relagdo ao setor bancario brasileiro.
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- O fato de grande parte dos estudos relacionados a primazia da esséncia sobre a forma
estar pautada sob a Otica de contratos de arrendamento mercantil, ndo sendo
identificados no universo académico trabalhos que abordem o conceito para os mais
variados tipos de transacdes, principalmente voltados para institui¢des financeiras.

- A questdo de a primazia da esséncia sobre a forma ser tdo relevante no universo
contabil ao ponto de quebrar paradigmas sobre a forma do contador de pensar e
interpretar os fatos contabeis.

- O fornecimento, para os profissionais de contabilidade, de resultados para uma melhor
compreensdo da esséncia sobre a forma e incentivo ao surgimento de novas e futuras

pesquisas sobre o assunto.

1.8 Estrutura do trabalho

Com o propoésito de atender aos objetivos propostos, esse estudo organiza-se em cinco
capitulos: introducdo e metodologia (capitulo 1), revisdo de literatura (capitulos 2 e 3),
analises das demonstracdes financeiras (capitulo 4) e conclusdo (capitulo 5).

No capitulo 1, evidencia-se a introducdo do tema da primazia da esséncia sobre a forma,
objetivando uma melhor explicacdo da contextualizacdo da importancia desse novo conceito
introduzido na contabilidade brasileira pela convergéncia as normas internacionais de
contabilidade. Além de apresentar a situacdo e a definicdo do problema, ha ainda questbes de

pesquisa, metodologia, objetivos, justificativas, contribui¢bes do trabalho.

O capitulo 2 trata da fundamentacdo tedrica do assunto, sendo também apresentada a

evolucdo histérica da contabilidade no mundo e no Brasil.

No capitulo 3, analisa-se a parte tedrica do tema da primazia da esséncia sobre a forma, desde
seus primardios originados nos paises anglo-saxdnicos até a sua abordagem no Brasil,
introduzida pela convergéncia da contabilidade as normas internacionais. Também é abordada
nesse capitulo a influéncia do sistema juridico na contabilidade brasileira e as normativas
contabeis atuais (no ambito da CVM, CFC, BCB e dos pronunciamentos contabeis emitidos)

sobre o0 assunto do presente estudo.

O capitulo 4 aborda as principais caracteristicas das instituicdes financeiras, objeto de estudo;

o levantamento dos principais impactos gerados pela primazia da esséncia sobre a forma; e a
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andlise dos resultados da pesquisa no conjunto de demonstracGes financeiras em IFRS das

institui¢ces que formam o universo do segmento bancério analisado.

As Consideracdes Finais do presente trabalho constituem o capitulo 5, com as limitagdes da
pesquisa e as sugestdes para trabalhos futuros. Por fim, seguem as referéncias utilizadas no

decorrer desse estudo.
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2 EVOLUCAO HISTORICA DA CONTABILIDADE

O objetivo desse capitulo é, por meio de uma revisdo teorica, expor a evolucao historica da

contabilidade no mundo e no Brasil.

Primeiramente, é abordada a questdo da evolucdo da contabilidade no mundo, passando pela
Escola Italiana até a Escola Americana (Anglo-Saxénica) e, posteriormente, apresenta-se a
evolucdo da Contabilidade Brasileira, com a descricdo dos principais fatos contabeis desde a

colonizacdo até o0 momento atual.

2.1 Breve resumo da evolucao historica da contabilidade no mundo

A contabilidade tem sua origem nos primordios da civilizacdo. Conforme ludicibus (2009),
ndo é imprdprio afirmar que a nocdo intuitiva de conta, e, consequentemente, de

Contabilidade, seja, talvez, tdo antiga quanto a origem do Homo Sapiens.

[...] ha mais de 20.000 anos, no Paleolitico Superior, quando era ainda primitiva a
civilizagdo, mas j& havia a industria de instrumentos, como forma de uso de
inteligéncia ja desenvolvida, segundo Morgan, surgiram as observa¢des do homem
em relagéo a suas provisdes que eram sua riqueza patrimonial (SA, 2010, p. 21).

Outro fator interessante da histéria da contabilidade é que, desde os primérdios da civilizagdo,

a humanidade ja se preocupava com suas propriedades e riquezas.

[...] entretanto, a preocupacdo com as propriedades € a riqueza é uma constante no
homem da antiguidade (como hoje também o é), e ele teve de ir aperfeicoando seu
instrumento de avaliacéo da situacdo patrimonial a medida que as atividades foram-
se desenvolvendo em dimensdo e em complexidade. A Contabilidade reflete um dos
aspectos mais dominantes no homem hedonista, isto é, pde ordem nos lugares em
que reinava o caos, toma pulso do empreendimento e compara uma situacdo inicial
com outra mais avancada no tempo. (IUDICIBUS, 2009, p. 16).

Hendriksen e Van Breda (2015) descrevem que os sistemas de escrituracdo por partidas
dobradas comegaram a surgir gradativamente nos seculos XIII e XIV em diversos centros de
comeércio no norte da Italia. O primeiro registro de um sistema completo de escrituracao por
partidas dobradas é encontrado nos arquivos municipais da cidade de Génova, Italia, cobrindo
0 ano de 1340.
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Sa (2010) especifica que o primeiro trabalho sobre Contabilidade, por partidas dobradas,
impresso segundo o método de tipografia de Gutenberg, foi o do frei franciscano Luca Pacioli

e surgiu em fins de 1494, em Veneza.

[...] o primeiro codificador da contabilidade foi um frei franciscano chamado Irméo
Luca Pacioli, que passou a maior parte de sua vida como professor e estudante nas
universidades de PerGgia, Florenca e Bolonha. Encerrou sua ilustre carreira
lecionando Matematica na Universidade de Roma. (HENDRIKSEN; VAN BREDA,
2015, p. 39).

Ainda conforme Hendriksen e VVan Breda (2015), o livro escrito por Pacioli, era intitulado de
Summa de arithmetica, geométrica, proportioni et proportionalita. A Summa era
principalmente um tratado de matematica, mas incluia uma secdo sobre o sistema de

escrituracdo por partidas dobradas, denominada Particularis de Computis et Scripturis.

De acordo com Sa (2010), a obra de Luca Pacioli representou a principal inspiracdo da Escola
Contista, cuja preocupacdo principal remetia ao enfoque nas contas, decorrentes da ligacao
com as origens do Crédito, o qual foi uma consequéncia do fim do feudalismo, do aumento
dos meios de producdo e do aumento do volume de transagOes praticadas pelas mesmas

pessoas.

Na perspectiva de Hendriksen e Van Breda (2015), os comentarios de Luca Pacioli sobre a
contabilidade sdo tdo relevantes e atuais quanto hd quase 500 anos. A Escola Contista foi
sucedida pela Escola Administrativa ou também denominada Lombarda, marcada pela

Revolucdo Industrial e pelo crescimento dos meios de producdo.

Conforme ludicibus (2009), o inicio da Contabilidade Cientifica ocorreu em meados de 1840,
quando Francesco Villa publicou La contabilita applicata alle aministrazioni private e
publiche. Este tratado é considerado pelos autores italianos como o demarcador do inicio da

fase em que a Contabilidade se afirma como ciéncia.

Apbs a Escola Administrativa ou Lombarda, surgiu a denominada Escola Personalista ou
Logismogréafica, cuja principal funcdo era a do administrador como responsavel pelo
patrimonio, inclusive do proprietario. Esta Escola fundamentava-se no inter-relacionamento
entre 0s pensamentos econdmico, administrativo e contabil e teve, como principal
representante, Giuseppi Cerboni (em meados de 1873). ludicibus (2009) especifica que
Cerboni destacou-se por aplicar a partida dobrada na forma logismografica, por aprofundar a
teoria personalistica de contas de Marchi e por ter sido contador governamental.
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Segundo Schmidt (2000), o personalismo prop6s o estudo da fungdo da administracdo
econdmica aziendal e da contabilidade, com a finalidade de organizar e disciplinar

internamente a azienda, a compusteria e a logismologia.

Sucedendo a Escola Personalista, veio a Escola Veneziana (Controlista), a qual teve como
principal objetivo levar a contabilidade a busca dos procedimentos racionais com 0s quais se
desenvolveu o controle econémico, seus principios e normas, tendo sido representada
principalmente por Fabio Besta. De acordo com ludicibus (2009), com Fabio Besta, vulto

insuperado e talvez insuperavel da Contabilidade, iniciou-se a era do controle.

Para Fabio Besta, a Contabilidade era a ciéncia do controle econébmico. Um dos grandes
méritos do autor foi o de ter delimitado o campo de aplicacdo da Contabilidade; ao contrario
de Giuseppi Cerboni, aprofundou-se sobremaneira no estudo do controle. Muitas teorias hoje
famosas, devido a autores norte-americanos, tiveram Fabio Besta como primeiro expositor.
Além da ciéncia do controle, o referido autor desenvolveu a teoria materialistica das contas,

suprimindo o trabalho personalistico de Marchi e de Cerboni.

A Escola contébil italiana foi perdendo visibilidade e, a partir de 1920, com a ascensdo
econbmica e cultural norte-americana, ocorreu a invasdo norte-americana (com a escola

anglo-saxodnica).

2.2 Escola anglo-saxo6nica

Segundo ludicibus (2009), o surgimento das gigantescas corporations, principalmente no
inicio do século XX, aliado ao formidavel desenvolvimento do mercado de capitais e ao
extraordinario ritmo de desenvolvimento vivenciado pelos Estados Unidos, constitui um
campo fértil para o avanco das teorias e praticas contabeis norte-americanas. E valido
ressaltar que os Estados Unidos herdaram uma excelente tradigdo no campo de auditoria da

Inglaterra, onde se criaram solidas raizes na area da Contabilidade.

Hendriksen e Van Breda (2015) descreve que a industrializacdo dos Estados Unidos (século
XIX) foi acompanhada por enorme afluxo de capital estrangeiro, particularmente da Gréa-
Bretanha, a maior poténcia econdémica da época. Era natural, desse modo, que contadores

autorizados britanicos fossem para os Estados Unidos como auditores.
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Ainda conforme Hendriksen e Van Breda (2015), em 1887, os profissionais americanos,
embora pouco numerosos, tinham suficiente confianca para formar a Associacdo Americana
de Contadores Publicos (American Association of Public Accountants — AAPA), predecessora
do atual Instituto Americano de Contadores Publicos Registrados (American Institute of
Certified Public Accountants — AICPA).

Desde a sua criacdo, a nova organizacdo exerceu influéncia sobre os padrdes de contabilidade.
Em 1894, o AAPA adotou uma resolucdo recomendando que a ordem de apresentacdo do
balanco fosse do item mais liquido ao menos liquido, indicando claramente énfase no
fornecimento de informagdes aos credores (HENDRIKSEN; VAN BREDA, 2015).

Para ludicibus (2009), o surgimento do American Institute of Certified Public Accountants
(AICPA) e o0 ano de 1930, quando este 6rgdo tornou-se mais ativo, ttm uma importancia

decisiva no desenvolvimento da Contabilidade e dos principios contabeis.
a) AICPA:

O orgao foi originado nos Estados Unidos em meados de 1917 sob a denominacdo AIA

(American Institute of Accountants), tornando-se definitivamente AICPA no ano de 1957.

Até a década de 1970, o AICPA era responsavel pela emissdo dos principios contabeis
geralmente aceitos: generally accepted accounting principles — GAAP. No entanto, tal funcéo
foi transferida para o FASB, que atualmente tem como principal funcdo promover e elevar a
profissdo contabil.

b) FASB:

Fundado nos Estados Unidos em 1973, o FASB (Financial Accounting Standard Board) tem
0 objetivo de proporcionar padronizagcdo, maior eficiéncia na economia e nas decisdes

tomadas pelas empresas, oferecendo maior clareza nas informagdes divulgadas.

Conforme Martins, Martins e Martins (2007), ainda em 1973, 0s europeus passaram a ter duas

preocupacoes:

1. O FASB fortaleceria ainda mais o poderio e influéncia da contabilidade norte-
americana sobre o mundo e provavelmente tentaria fazer com que suas normas se
transformassem em Unicas no mundo.

2. A ocorréncia das seguintes mudancas:

i. A figura do investidor minoritario estava em expansdo, com o crescimento do

mercado acionario e a visdo de que este se expandiria muito mais. Dessa
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forma, os credores ndo eram mais 0s Unicos e nem necessariamente 0s mais
importantes usuarios da informacéo contabil;

ii.  Os credores ndo tinham mais condi¢cdes de obter, diretamente junto a seus
clientes, todas as informacdes que antes conseguiam, inclusive pelo
crescimento do numero de clientes. Assim, a dependéncia dos balangos
aumentava e eles precisavam ter mais balangos com true and fair view;

iii. Desse modo, a esséncia sobre a forma passou a ser fundamental para

demonstracdes contabeis realistas, com maior poder informacional e preditivo.

A partir dessa conjuntura, representantes europeus uniram-se a profissionais da area contabil

de outros continentes e criaram o IASC e, posteriormente, instituiram o ASB.
c) ASB

Originou-se no Reino Unido (UK), com o objetivo da emissdo de pronunciamentos contabeis
e a tarefa de estabelecer normas contabeis em 1990. O ASB também colaborou com a
normatizacdo contabil em outros paises e com o IASB.

d) IASC

Foi fundado em 1973, por meio de um acordo de profissionais da area contabil da Australia,
Canada, Franca, Alemanha, Japdo, México, Holanda, Reino Unido e Irlanda, e Estados
Unidos da América.

Para Martins, Martins e Martins (2007), uma das habilidades do IASC (International
Accouting Standard Comitte) foi a de, no principio, comecar a produzir normas contabeis para
uso internacional seguindo a linha anglo-saxdnica da esséncia sobre a forma, da true and
fair view, para atrair simpatizantes e ndo assustar a todos, aceitando muitas alternativas para
inimeras situacbes contdbeis. Depois, com o decorrer do tempo, foi procurando eliminar
muitas dessas opg¢Oes, criando as figuras do tratamento preferencial (benchmarking) e do

tratamento alternativo para certas situagoes.

Foi o predecessor do IASB, até 2000. O principal objetivo do 6rgdo era o de promover a
harmonizacdo internacional das normas contabeis para diminuir as diferencas nas praticas

contabeis entre 0s paises.
e) IASB

Estabelecido em 2001 e atuante até entdo, apds a alteracdo da denominacdo de IASC para

IASB. Tem como objetivo formular e publicar padrdes contabeis a serem adotados na
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apresentacdo de relatorios financeiros, além de promover a aceitacdo e observancia mundiais

de tais normas. A figura a seguir demonstra a evolucdo de IASB/IFRS, desde a sua criagéo,

até os dias atuais.
Historico

Evolucao da Fundacao IFRS

Fducidrios concluem importantes revisoes ao Manual de
Processo Devido

Fiducidrios estabelecem o Forum Consultivo de Padroes
de Contabilidade, realiza reunido inaugural

Abertura do escritorio da Fundacao IFRS na Asia{ceania
IASE conclui a primeira consultoria da agenda trienal

Comité de Monitoramento e Fiduciarios publicam
conclusoes conjuntas das andlises de governanca ¢ estratégia

Fducidrios estabelecem Grupo de Economias Emergentes
do TASB

Hans Hoogervorst ¢ nomeado Presidente do IASB, com
Ian Mackintosh como Vice-Presidente

Fiducidrios comecam revisio da estratégia em pamalelo
com andlise da governanga do Comité de Monitoramento

IASE langa programa dedicado de relacionamento com
investidores

Comité de Monitoramento da Fundacio IFRS estabelecido
para fornecer contabilidade publica aprimorada
Fiduciarios concluem primeira parte da Revisao da
Constituicao, expandem IASE para 16 membros, langam
consulta piblica trienal da agenda do IASB

IASE emite IFRS para empresas de pequeno ¢ médio porte

IASB e FASB formam Grupo de Consultoria sobre a Crise
Financeira para grientar a reagio conjunta i crise

Fduciarios concluem primeira Revisao da Constituigao,
expandem a participacio de fiducidrios, fortalecem o
devido processo

IASE conclui plataforma estivel de IFRSs para adogao
em 2005

IASE emite primeira norma, IFRS 1, e da inicio &
ransmissao de reunides pela Web

IASE anuncia primeiro programa de projetos
técnicos

Fundacio IFRS € criada. Paul Volcker € nomeado
Presidente dos Fiducidrios, Sir David Tweedie é o
Presidente do IASB

Figura 1 — Evolucéo de IASB/IFRS
Fonte: 1ASB, 2015, p. 2.
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Progresso para a definicao de
normas de contabilidade globais

Fundacdo IFRS publica perfis jurisdicionais para tracar o
progresso com relagio is normas de contabilidade globais

Argentina, México e Russia: todos comegam ausar IFRS

Canadd: comeca ausar IFRS

IFRS para PMEs: quase 80 jurisdicdes adotaram IFRSs
para empresas de pequeno e médio porte ou anunciaram
planos de fazélo

G20 lideres apoiam trabalho do IASE, exigem acao rapida
paranormas de contabilidade globais

Japdo: aprova roteiro da IFRS, permite adogdo voluntiria
da IFRS

Malisia e México: anunciam intenc¢io de adotar IFES

Estados Unidos: SEC permite que empresas fora dos EUA
facam relatdrios usando a IFRS, consultas sobre o uso
doméstico

Brasil, Canads, Chile, Istael e Coreia: estabelecem
cronogramas para adotar a IFRS; mais de 100 paises agora
exigem ou permitem o uso da IFRS

China: adota normas de contabilidade consistentemen te
alinhadas com a IFRS, com o objetivo de ter total
convergéncia

Estados Unidos: IASE e FASE concordam em acelerar o
Memorando de Entendimento (MoU) do programade

convergéncia

Europa:quase 7 mil empresas em 25 paises mudam
simultaneamente de GAAPs nacionais para IFRS

Japao: 1ASB e ASE] concordam em convergir IFRS e GAAP
Jjaponesa

Austrilia, Hong Kong, Nova Zelindia e Africa do Sul:
concordam em adotar a IFRS a partir de 2005

Europa: Unido Europeia concorda em adotar a IFRS a
partir de 2005

Estados Unidos: IASB e FASE estabelecem programa
COMjuNiO para aprimaorar as respectivas normas e fazer
sua convergéncia
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Segundo Martins, Martins e Martins (2007), o IASB sustenta principalmente a ideia da
esséncia sobre a forma, de maneira que, em seu IAS 1, defende veementemente esse
conceito; ao aplicar suas normas, se alguma delas ocasionalmente produzir qualquer
deformacéo em qualquer informacéo contabil, ela ndo pode ser usada, devendo ser substituida
por outra que retrate melhor a contabilizagdo em questdo. Caso contrario, a empresa nao pode
alegar que esteja seguindo as normas internacionais. Assim sendo, a substancia econdémica é

mais relevante do que as regras propriamente ditas.

Para Pacter (2005), uma das prioridades do IASB em 2001 e 2002 foi iniciar um processo de
convergéncia mitua com o FASB, de tal modo que, ap6s a quase compatibilidade dos dois
conjuntos de normas, a SEC pudesse quase abdicar de sua exigéncia de conciliacdo para

emissores privados estrangeiros ao utilizarem as IFRS.

Houve um grande incentivo as IFRS em junho de 2002, quando o Regulamento Europeu
exigiu que, a partir de 2005, todas as empresas cotadas em bolsa de valores da Unido
Europeia passassem a adotar as IFRS nas suas demonstragdes financeiras consolidadas, em
vez do local GAAP.

De acordo com o IASB (2015), as vantagens de adocao das IFRS séo:

- Transparéncia, reforcando a comparabilidade e a qualidade da informacdo financeira
internacional, permitindo que investidores e outros participantes do mercado possam
tomar decisdes com base nas informacdes financeiras;

- Estimulo da responsabilizacdo através da reducdo da lacuna de informacédo entre 0s
fornecedores de capital e as pessoas a quem tenha sido confiado o seu dinheiro;

- Estabelecimento de uma fonte de informacBes globalmente comparaveis, por ser
também de vital importancia para os reguladores de todo 0 mundo;

- Contribuicdo para a eficiéncia econdmica, ajudando os investidores a identificar
oportunidades e riscos em todo o mundo, aprimorando assim a alocagdo de capital.
Para as empresas, 0 uso de uma Unica linguagem contabil confiavel reduz o custo de

capital e diminui os custos internacionais de relato.

A figura 2 representa como as normas contabeis sdo emitidas pelo IASB.
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Consulta para a Programa de Pesquisa Programas de Normas Implementacio
Agenda
........ P roicn 3
Solidtacio de Documentos de
informacio discussio

* Kevisio Pés-implementacio.

Figura 2 — Processo de emissdo de normativos contabeis
Fonte: IASB, 2015, p. 3.

As IFRS foram adotadas em diversos paises e regides como Austrélia, Hong Kong, China,
Europa Central e Oriental (incluindo a Russia), partes do Oriente Médio, Africa, Caribe e
Canada. A atual onda de transicdo para adocdo destas normas inclui territérios como Coreia
do Sul e grande parte da América do Sul. Em outros paises como Suica, Japdo e india, as

IFRS atualmente sdo permitidas.

Desde 2001, quase 120 paises requereram ou permitiram o uso das IFRS, conforme

demonstra a figura 3.
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Atualmente os seguintes paises do G20 usam as [FRSs*

PAlS STTUACAD EM RELACAD AS COMPANHIAS LISTADAS
Africa do Sul Requerido para companhias listadas desde 2005
Alemanha Requerido via processo de adocio e implantacio pela UE desde 2005

Arabia Saudita

Requerido para bancos ¢ companhias de seguro. Convergéncia total para as IFRSs planejada

Argentina Requerido para anos contabeis inidados a partir de 17 de janeiro de 2012

Australia Requerido para todas as empresas do sewr privado e usado como base para as empresas do se tor
publico desde 2005

Brasil Requerido para demonstracies contiabeis consolidadas dos bancos & de companhias listadas a partir de
31 de dezembro de 2010 e para demonstragbes individuais progressivamente desde janeiro de 2008

Canada Requerido a pariar de 17 de janeiro de 2011 para tod as as entidades hstadas ¢ permitido para demais
entidades do setor privado incluindo organizacoes sem fins locrativos

China Normas substandalmente convergidas

Estados Unidos Permitido para emissoras estrangeiras desde 2007

Franca Requerido via processo de adocio e implantacio pela UE desde 2005

India Convergindo oom as [FRSs, Data a ser determinada

Indonesia Processo de convergéncia em andamento.

Italia Requerido via processo de adocao e implantacao pela UE desde 2005

Japao Permitido a partir de 2010 para algumas empresas intermacionais

Mexico Requerido a partir de 2012

Reino Umdo Requerido via processo de adocao e implantacao pela UE desde 2005

Republica da Coreia

Requernido desde 2011

Ralssia

Requerido a partir de 2012

Turquia

Requerido para companhias listadas desde 2005

Uniao Europeia

Todos os estados-membros da UE sao requeridos a usar as IFRSs como adotados pela UE para
companhias listadas desde 2005

Figura 3 — Paises do G20 que aderiram as IFRS
Fonte: 1ASB, 2015, p. 6.

No Brasil, as IFRS passaram a ser obrigatdrias nas demonstracdes financeiras consolidadas
das sociedades de capital aberto para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2010.

A adocdo antecipada foi permitida a partir dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2007.
Para as demonstracfes financeiras individuais (empresa separada), as demonstracfes
financeiras seguem ainda os brasileiros Principios Contabeis Geralmente Aceitos (BR
GAAP), os quais foram parcialmente modificados a partir das IFRS 2008-2009 (‘periodo de

transicdo’) e desde 2010 sdo totalmente convergentes com as IFRS.
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2.3 Evolucéo da contabilidade no Brasil

2.3.1 Periodo da Familia Real

No Brasil, a histéria da contabilidade iniciou-se com a chegada da familia real. Schmidt
(2000) especifica que uma das primeiras manifestacdes contabeis brasileiras, dentro do
primeiro estagio de desenvolvimento, ocorreu no reinado de D. Jodo VI, na instalacdo de seu
governo provisorio, em 1808, quando foi publicado um alvara obrigando os contadores gerais

da Real Fazenda a aplicarem o método das partidas dobradas na escrituracdo mercantil.

Peleias (2004) descreve que, por meio de alvara publicado em 23 de agosto de 1808, criou-se
a Real Junta de Comércio, Agricultura, Fabricas e Navegacao. Este documento determinou,
para controle dos bens, a adocdo do sistema de partidas dobradas e teve, como causa principal

de sua elaboracdo, o reconhecimento de seu uso pelos paises da Europa.

Para Peleias (2004), o ano de 1809 apresentou dois fatos relevantes para a historia da

contabilidade no Brasil:

i. A promulgacdo do Alvara de 15 de julho, criando oficialmente o ensino de
Contabilidade no pais, por meio das aulas de comércio, intituladas “aulas praticas”; e
ii. A apresentacdo, pelo Visconde de Cairu, de um sistema de Direito Comercial,

juntamente com a realizacdo dos primeiros estudos sobre Economia Politica no Brasil.

A contabilidade no Brasil foi marcada, desde o seu inicio, pela forte influéncia da legislacéo.
Segundo Schmidt (2000), uma das primeiras grandes manifestacdes da legislacdo, como
elemento decisivo para o desenvolvimento contébil brasileiro, foi o Cédigo Comercial de
1850, o qual instituiu a obrigatoriedade da escrituracdo contabil e da elaboracdo anual da
demonstracdo do balanco geral composto por bens, direitos e obrigagcbes das empresas

comerciais.

De acordo com ludicibus e Ricardino (2002), por meio da Lei no. 1.083 de 22 de agosto de
1.860 foi promulgada a primeira Lei das Sociedades Anonimas do Brasil, assegurando-se
algumas contribuicdes a &rea contabil. No entanto, a lei também detinha um nivel de
autoritarismo somente comparavel ao presente nos Decretos e Atos Institucionais exarados na

ocasido do golpe de 1964.
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Schmidt (2000) descreve que, no final do século XIX, coube ao Grémio dos Guarda-Livros de
Sdo Paulo (instituicdo que reunia os profissionais da Contabilidade de S&o Paulo) a iniciativa

de criar um curso regular que oficializasse a profissao contabil.

A equiparacdo da Escola a suas congéneres do Rio de Janeiro e Ouro Preto deu-se
com o Decreto Federal nos 727, de 08.12.1900. Esse decreto é particularmente
importante, pois reconhecia oficialmente os diplomas expedidos pela instituicdo.
Assim, todos aqueles que concluiram o curso preliminar, desde a sua fundacéo,
foram oficialmente reconhecidos como Contadores, independentemente do exercicio
da profissdo. Portanto, comparativamente a Escola de Comércio de Séo Paulo e em
termos de reconhecimento oficial, um hiato de pouco mais de quatro anos confere a
Escola Politécnica o pioneirismo do ensino contabil no Estado de S&o Paulo, bem
como se configura como o primeiro estabelecimento de ensino do pais a conceder o
diploma de Contador, antes mesmo das escolas de Comércio em 1902 (MARTINS,
SILVA & RICARDINO, 2006).

Conforme afirmacdo supracitada de Martins, Silva e Ricardino (2006), ao contrario da
afirmacdo de que a Fundacdo Escola de Comércio Alvares Penteado tenha sido a primeira
Escola de Contabilidade de Sdo Paulo, evidéncias demonstram o pioneirismo da Escola
Politécnica no ensino contabil. Apesar disso, 0s objetivos da Fundagdo Escola de Comércio

Alvares Penteado voltavam-se totalmente s questdes contabeis.

O objetivo da escola de comércio era o de “aliar ao desenvolvimento agricola o
inicio da expansdo industrial, com a necessidade de habilitar e criar especialistas
para, internamente, preencher as rotineiras tarefas de contabilidade e controle de
finangas e, externamente, dotar S&o Paulo de elementos capazes de articular o
desenvolvimento dos negécios ampliando fronteiras de atuagdo” (FUNDACAO
ESCOLA DE COMERCIO ALVARES PENTEADO, 1992, p. 20).

2.3.2 Século XX — As primeiras quatro décadas

Segundo Schmidt (2000), as primeiras quatro décadas do século XX marcaram um periodo de
discussdo sobre a padronizacdo de balangos. Para uma corrente de pensadores brasileiros, a
padronizacdo significava o coroamento da Contabilidade, ao passo que, para outros, ela
representava apenas um aspecto, sendo necessaria a existéncia de procedimentos padrdes para

a elaboracéo dos balancos.

Em 1940, foi publicado, por meio do Decreto-Lei 2.627/40, a sociedade por acoes,
estabelecendo-se os procedimentos e diretrizes para a Contabilidade Brasileira, tais como:
regras para avaliacdo de ativos e passivos e para a apuracdo e distribuicdo dos lucros; criacdo

de reservas; e determinacdo de padrdes para publicacdo de balangos e dos lucros e perdas.
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O CFC - Conselho Federal de Contabilidade — e os CRC — Conselhos Regionais de
Contabilidade — foram criados em 27 de maio de 1946, por meio do Decreto-Lei 9.295/46.

De acordo com o CFC (2015a), o Conselho Federal de Contabilidade € uma Autarquia
Especial Corporativa dotada de personalidade juridica de direito publico, sendo composto por
um representante de cada estado e mais o Distrito Federal, no total de 27 conselheiros efetivos
e igual nimero de suplentes. Dentre outras finalidades, nos termos da legislagdo em vigor —
Resolucdo CFC n° 1.370, de 8 de dezembro de 2011 —, o 6rgdo tem principalmente os

objetivos de:

- Orientar, normatizar e fiscalizar o exercicio da profissdo contébil, por intermédio dos
Conselhos Regionais de Contabilidade, cada um em sua base jurisdicional, nos
Estados e no Distrito Federal;

- Decidir, em ultima instancia, os recursos de penalidade imposta pelos Conselhos
Regionais, além de regular acerca dos principios contabeis, do cadastro de
qualificacdo técnica e dos programas de educacdo continuada, bem como editar

Normas Brasileiras de Contabilidade de natureza técnica e profissional.

Ainda no ano de 1946, foi fundada a Faculdade de Ciéncias Econdmicas e Administrativas da
USP. Segundo ludicibus (2009), com a instalacdo do curso de Ciéncias Contabeis e Atuariais
da USP, o Brasil obteve o primeiro nucleo efetivo, embora modesto, de pesquisa contabil nos
moldes norte-americanos, com professores dedicando-se em tempo integral ao ensino e a
pesquisa, produzindo artigos de maior contetdo cientifico e escrevendo teses académicas de

alto valor.

Na perspectiva de Schmidt (2000), a participacdo da legislacdo, especialmente do Imposto de
Renda, no desenvolvimento dos métodos contabeis brasileiros, ficou cada vez mais evidente
ao longo dos anos. Percebe-se essa marcante interferéncia no Decreto-Lei 24.239/47, a
respeito de alguns procedimentos contabeis, como por exemplo: a redefinicdo de lucro real; a
introdugdo da reavaliacdo de ativos; e estabelecimento da regra do “custo ou mercado, dos
dois, o menor” (sendo que este procedimento ja havia sido mencionado no Decreto-Lei
2.627/40).

Também, em 1946, destaca-se um grande marco da Contabilidade Brasileira, com o

desenvolvimento da chamada escola de corre¢cdo monetaria.
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2.3.3 Século XX — Demais décadas

O periodo de 1964 a 1976 pode ser classificado como a segunda fase do desenvolvimento

dessa contribuicdo a contabilidade genuinamente nacional.

No ano de 1964, o governo expediu a Lei 4.357/64, tornando obrigatéria a corre¢cdo monetéria
do ativo imobilizado e do capital das pessoas juridicas.

Na perspectiva de Schimdt (2000), apesar das criticas iniciais, essa lei trouxe para a
Contabilidade brasileira um instrumento que resolveu, pelo menos em parte, as enormes
distorcOes causadas pela inflacdo nos relatorios contabeis. Além disso, com ela foi instituida a
depreciacdo do valor corrigido do imobilizado, representando a melhor realidade dos bens das

empresas.

Em 1965, houve a regulamentacdo do mercado de capitais e por meio da Lei 4.728/65 foi

criada a figura do auditor independente.

No ano de 1967, com o Decreto 61.083/67, a Contabilidade Brasileira foi marcada mais uma
vez pela influéncia legal, pois se estabeleceu uma séria distor¢do, no entendimento de muitos
profissionais, devido a exclusiva falta de distin¢do entre a Contabilidade para fins financeiros

ou comerciais e a Contabilidade para fins fiscais.

Schmidt (2000) especifica que esse decreto autorizou, para determinados casos, a utilizacdo
da depreciacdo acelerada. Como nessa época o lucro real era representado pelo lucro contabil
e ndo existiam registros especificos para fins de Imposto de Renda, esse procedimento passou
a ser realizado dentro do sistema contabil, causando uma série de distor¢cdes contabeis, como

a alteracdo do resultado do periodo e a reducdo do valor do imobilizado.

Em 1972, a Contabilidade Brasileira teve um estimulo legal com a Resolugéo 220 e Circulares
178 e 179, emitidas pelo Banco Central do Brasil (1972). Para Schmidt (2000), essas normas,
de certa forma, uniformizaram os procedimentos contabeis de grande parte das empresas

brasileiras, mesmo as que ndo eram de capital aberto, estabelecendo:

- Circular 178: Regulacéo do registro dos auditores independentes no Banco Central do
Brasil, determinando que esse registro seja exclusividade dos contadores;

- Circular 179: Oficializacdo da expressdo “Principios de Contabilidade Geralmente
Aceitos”, sendo sobre principios e normas da Contabilidade. Apesar de néo listar os

principios, essa circular normatizou as atividades contabeis das empresas de capital
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aberto e a atividade dos auditores independentes. Nela, as normas de Contabilidade
estdo divididas em: normas de escrituracdo, critérios de avaliacdo, amortizacdo e
depreciacdo dos elementos patrimoniais para efeitos de balanco, critérios gerais para
classificacdo do balanco patrimonial e critérios gerais para apresentacdo grafica do

balanco patrimonial e da demonstragéo do resultado.

Em 1976, ressalta-se um novo marco para o desenvolvimento da Contabilidade Brasileira com

a publicacdo, em 15 de dezembro, da nova Lei das Sociedades por AcOes (Lei 6.404/76).

Diferentemente da legislacdo anterior (Decreto-Lei 2.627/40), de inspiracdo italiana, a Lei
6.404/76 baseou-se no modelo norte-americano, com o intuito de facilitar a criagdo de uma
nova estrutura juridica que atendesse as novas exigéncias do mercado de capitais do pais. A
Lei também visava a proteger 0s acionistas minoritarios que, gragas a expansao da economia,

haviam comecado a investir em a¢des nas bolsas de valores.

Para Martins, Martins e Martins (2007), em 1976, houve a tentativa de aproximar a
contabilidade brasileira da filosofia anglo-saxonica, inclusive com a busca da segregacéo
entre a contabilidade societaria e outros interesses, principalmente da contabilidade fiscal
(art.177, par. 2° da Lei 6.404/76). Mas a propria posicdo do fisco e a falta de capacidade dos
contadores de se mobilizarem pelo efetivo cumprimento da lei fizeram com que tais diretrizes

nao se concretizassem.

A nova Lei das Sociedades por Acbes (Lei 6.404/76) foi analisada por ludicibus (2009) em
varios de seus aspectos, sendo que, na opinido deste autor, com relacdo a qualidade e a
oportunidade, a Lei € mais favoravel do que contraria. As suas principais contribuicGes, ainda

segundo o autor, séo as seguintes:

- Clara separagdo entre Contabilidade comercial (Contabilidade “contabil”) e
Contabilidade para fins fiscais;

- Aperfeicoamento da classificagdo das contas do balango;

- Introducéo da reavaliacdo a valor de mercado;

- Introducgéo do método de equivaléncia patrimonial na avaliacdo de investimentos;

- Criacdo da reserva de lucros a realizar; e

- Aperfeigoamento do mecanismo de corre¢do monetaria.

Ainda em 1976 ocorreu a criacdo da Comissdo de Valores Mobiliarios, por meio da Lei
6.385/76, com o principal objetivo de promover o desenvolvimento do mercado de valores

mobiliarios no Brasil, por meio de medidas disciplinares e a¢des de fiscalizagéo.
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No ano de 1981, o Conselho Federal de Contabilidade criou a Resolugdo CFC 529/81, que
disciplinou as Normas Brasileiras de Contabilidade (NBC). Ainda neste mesmo ano, o CFC
instituiu a NBC-T-1 (por meio da Resolucdo CFC 530/81), estabelecendo os Principios
Fundamentais da Contabilidade, considerando-se a necessidade de fixar os principios de

contabilidade vigentes no Brasil.

Em 1993, o CFC, através da Resolugcdo CFC 750/93, novamente tratou sobre os Principios
Fundamentais de Contabilidade, analisando que a evolugdo, na década de 80, da area da
Contabilidade deveria ser refletida na atualizacdo dos Principios Fundamentais de
Contabilidade.

2.3.4 Harmonizacdo da contabilidade brasileira

O processo de convergéncia da contabilidade brasileira para as normas internacionais (IFRS)
foi impulsionado por dois importantes fatores: i) criagdo do CPC e ii) promulgagdo da Lei
11.638/07.

2.3.4.1 Criagdo do CPC (Comité de Pronunciamentos Contabeis)

Segundo Martins, Martins e Martins (2007), no inicio dos anos 2000, o Presidente da
Republica do Brasil a época foi chamado a Davos, na Suica, para ser notificado sobre o fato
de que o Brasil ndo estava, concretamente, implantando as normas internacionais. Desse
modo, essa questdo foi delegada ao Ministério da Fazenda o qual passou a ter uma posicao
proativa muitissimo interessante, cobrando inclusive o andamento do processo de implantagédo

das referidas normas.

O grande avanco pela harmonizagdo ocorreu no ano de 2005, com a criagdo do Comité de

Pronunciamentos Contabeis (CPC), aprovado pela Resolu¢do CFC 1.055/05.

Historicamente, o CPC é o resultado da abertura da economia brasileira para o exterior,
harmonizando as praticas contabeis as normas internacionais, proporcionando as empresas,
principalmente aquelas listadas em bolsa, a posse de suas informacdes contébeis factiveis de

comparabilidade, aumentando, dessa forma, a confianga dos investidores.
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Conforme a Resolugcdo CFC 1.055/05, o CPC tem como principais objetivos o estudo, o
preparo e a emissdo de Pronunciamentos Técnicos sobre procedimentos de Contabilidade e a
divulgacdo de informacgdes dessa natureza, para permitir a emissdo de normas pela entidade
reguladora brasileira. Desse modo, o 6rgdo também visa a centralizacdo e a uniformizacéo do
seu processo de producéo, considerando sempre a convergéncia da Contabilidade Brasileira

aos padrdes internacionais.

O CPC foi constituido nos moldes do International Accounting Standards Board (IASB),
sendo formado por quem elabora as informacdes, auditores, analistas, usuarios para fins

comerciais e pesquisa, através dos seguintes 6rgaos:

Associacdo Brasileira das Companhias Abertas (ABRASCA);

Associacdo dos Analistas e Profissionais de Investimentos do Mercado de Capitais
(APIMEC);

- Bolsa de Mercadorias, Valores e Futuros (BM&FBOVESPA);

- Conselho Federal de Contabilidade (CFC);

- Fundacdo Instituto de Pesquisas Contabeis, Atuariais e Financeiras (FIPECAFI); e

- Instituto dos Auditores Independentes do Brasil (IBRACON).

Além das referidas instituicbes, o CPC conta com o apoio e participacdo do BCB, CVM e

Ministério da Fazenda.

Martins, Martins e Martins (2007) especificam que houve forte suporte governamental para a
criacdo do CPC, atraves do Ministério da Fazenda, da CVM, do BCB, da SUSEP e de outros
6rgdos que apoiaram a ideia. No caso da CVM, por exemplo, houve inimeras declaracdes do
seu Presidente a época, incentivando a criacdo desse Comité, que também foi defendido pelo

DENOR - Departamento de Normas do Banco Central e outros departamentos econémicos.

Segundo ludicibus, Martins e Gelbcke (2010), o modelo brasileiro do CPC acompanha aquele
que mais resultado tem produzido no mundo: unem-se os preparadores (profissionais e
empresas) da informagdo contabil, os auditores independentes dessas informagfes, 0s
analistas e usuérios, os intermediérios e a academia para, em conjunto, inclusive em situaces

criticas, envolvendo seus legitimos interesses, produzir uma unica norma.
Formalmente foram trés as razdes para justificar a criagdo do CPC:

- Convergéncia internacional as normas contabeis (proporcionando a reducéo de custo
de elaboracdo de relatorios contébeis, diminuicdo de riscos e custo das analises e

decisoes, reducdo de custo de capital);
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- Centralizacdo na emissdo de normas dessa natureza (no Brasil, diversas entidades
seguem essa orientacdo); e
- Representacdo e processo democraticos na producdo dessas informacbes (entre

produtores da informacdo contabil, auditor, usuario, intermediario, governo).

O processo de convergéncia das normas contabeis pelo CPC abrangeu duas etapas, tendo sido
a primeira desenvolvida em 2008, com a emissdo do Pronunciamento Técnico CPC 13 —
Adogdo Inicial da Lei 11.638/07, da Medida Provisoria no. 449/08 e do Pronunciamento
Técnico CPC 14 — Instrumentos Financeiros: Reconhecimento, Mensuracéo e Evidenciagéo.
Foram todos aplicados em 2008 por forca da propria lei e da normatizacdo de quase todos 0s

orgaos reguladores contabeis brasileiros.

A segunda etapa foi cumprida durante 2009 e inicio de 2010, com a edi¢do dos

Pronunciamentos Técnicos CPC 15 a 41 e suas diversas Interpretacdes (CPC 43, 2010).

De acordo com o site do CFC, o processo de aprovagao dos pronunciamentos contabeis no
Brasil ocorre da seguinte forma: primeiramente, as normas internacionais de contabilidade
que tém por base as IFRS sdo traduzidas, analisadas e aprovadas (ou ndo) pelo CPC, para
entdo serem transformadas em Normas Brasileiras de Contabilidade pelo CFC. Outros 6rgaos
reguladores também podem aprova-las para adocao pelas entidades supervisionadas por esses
orgaos reguladores (CVM, SUSEP, BCB, ANS).

O CPC pode emitir trés tipos de documentos:

- Pronunciamentos Contabeis: normas contabeis propriamente ditas;

- Interpretacfes: documentos complementares emitidos quando surgem davidas quanto
ao efetivo entendimento do que foi descrito no Pronunciamento Contabil;

- OrientacGes: documentos relativos a assuntos que, principalmente pelo seu conteddo,

ndo sdo factiveis para elaboragdo de pronunciamento.

Atualmente existem publicados e aprovados pelo CPC 45 pronunciamentos contébeis, 18
interpretacdes contabeis (ICPC) e 8 orientacbes contabeis (OCPC).

O gréfico abaixo, expresso na figura 4, representa o percentual dos pronunciamentos
contabeis recepcionados/aprovados por cada érgdo regulador. O CFC e a CVM representam
0s Orgdos com maior quantidade de aprovacdes de pronunciamentos contabeis e 0 BCB, com
0 menor volume de aprovagdo. Dessa forma, o Banco Central, para fins de demonstragdes
financeiras BRGAAP (local), é o 6rgdo de menor sintonia em relagdo a convergéncia as

normas contabeis internacionais.
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Figura 4 — Pronunciamentos do CPC aprovados pelos 6rgdos reguladores
Fonte: Adaptado de dados obtidos do CPC, 2015.

A seguir, na tabela 1, verifica-se a rela¢do analitica dos pronunciamentos contabeis aprovados

por todos os 6rgdos reguladores até o momento.

Tabela 1 — Pronunciamentos do CPC emitidos e aprovados

Titulo do Pronunciamento | Aprovado | Aprovado Aprovado Aprovado | Aprovado | Aprovado | Aprovado

CVM CFC BCB/CMN SUSEP ANEEL ANTT ANS

CPC 00 (R1) - Estrutura Sim Sim Sim Sim Sim Né&o Sim

Conceitual para Elaboragéo e

Divulgacgédo de Relatério

Contabil-Financeiro

CPC 01 (R1) - Redugéo ao Sim Sim Sim Sim Sim Sim Sim

Valor Recuperéavel de Ativos

CPC 02 (R2) - Efeitos das Sim Sim Nao Sim Sim Sim Sim

mudangas nas taxas de

cambio e converséo de

demonstracdes contabeis

CPC 03 (R2) - Demonstragéo Sim Sim Sim Sim Sim Sim Sim

dos Fluxos de Caixa

CPC 04 (R1) - Ativo Intangivel Sim Sim Nao Sim Sim Sim Sim

CPC 05 (R1) - Divulgagéo Sim Sim Sim Sim Sim Sim Sim

sobre Partes Relacionadas

CPC 06 (R1) - Operacdes de Sim Sim Néo Sim Sim Sim Sim

Arrendamento Mercantil

CPC 07 (R1) - Subvengéo e Sim Sim Nao Sim Sim Sim Sim

Assisténcia Governamentais

CPC 08 (R1) - Custos de Sim Sim N&o Sim Sim Sim Sim

Transagéo e Prémios na

Emisséo de Titulos e Valores

Mobiliarios

CPC 09 - Demonstragéo do Sim Sim Nao Nao Sim Sim Sim

Valor Adicionado (DVA)

CPC 10 (R1) - Pagamento Sim Sim Sim Sim Sim Sim Sim

Baseado em Agdes

CPC 11 - Contratos de Seguro Sim Sim N&o Sim Sim N&o N&o

CPC 12 - Ajuste a Valor Sim Sim Nao Sim Sim Sim Sim

Presente

CPC 13 - Adocéao Inicial da Lei Sim Sim Nao Sim Sim Nao Sim

n°. 11.638/07 e da Medida
Proviséria n°. 449/08

continua
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continuagéo

Titulo do Pronunciamento | Aprovado | Aprovado Aprovado | Aprovado | Aprovado | Aprovado | Aprovado

CVM CFC BCB/CMN SUSEP ANEEL ANTT ANS

CPC 15 (R1) - Combinagéo de Sim Sim Né&o Sim Sim Sim Sim

Negocios

CPC 16 (R1) — Estoques Sim Sim Né&o Sim Sim Sim Sim

CPC 17 (R1) - Contratos de Sim Sim Né&o Né&o Sim Sim Sim

Construgao

CPC 19 (R2) - Negécios em Sim Sim Né&o Sim Sim Sim Sim

Conjunto

CPC 20 (R1) - Custos de Sim Sim Nao Sim Sim Sim Sim

Empréstimos

CPC 21 (R1) - Demonstragao Sim Sim Nao Sim Sim Nao Sim

Intermediaria

CPC 22 - Informagdes por Sim Sim Nao Sim Sim Sim Sim

Segmento

CPC 23 - Politicas Contabeis, Sim Sim Sim Sim Sim Sim Sim

Mudanga de Estimativa e

Retificagdo de Erro

CPC 24 —Evento Subsequente Sim Sim Sim Sim Sim Sim Sim

CPC 25 - Provisdes, Passivos Sim Sim Sim Sim Sim Sim Sim

Contingentes e Ativos

Contingentes

CPC 26 (R1) - Apresentacao Sim Sim Né&o Sim Sim Sim Sim

das Demonstrag6es Contabeis

CPC 27 - Ativo Imobilizado Sim Sim Nao Sim Sim Sim Sim

CPC 28 - Propriedade para Sim Sim Nao Sim Sim Sim Sim

Investimento

CPC 29 - Ativo Biolégico e Sim Sim Né&o Né&o Sim N&o Nao

Produto Agricola

CPC 30 (R1) - Receitas Sim Sim Nao Sim Sim Sim Sim

CPC 31 - Ativo N&o Circulante Sim Sim Nao Sim Sim Sim Sim

Mantido para Venda e

Operacdo Descontinuada

CPC 32 - Tributos sobre o Sim Sim Nao Sim Sim Sim Sim

Lucro

CPC 33 (R1) - Beneficios a Sim Sim Sim Sim Sim Sim Sim

Empregados

CPC 35 (R2) - Demonstragfes Sim Sim Né&o Sim Sim Nao Nao

Separadas

CPC 36 (R3) - Demonstragfes Sim Sim Né&o Sim Sim Nao Sim

Consolidadas

CPC 37 (R1) - Adogao Inicial Sim Sim Nao Sim Sim Nao Sim

das Normas Internacionais de

Contabilidade

CPC 38 - Instrumentos Sim Sim Nao Sim Sim Sim Sim

Financeiros: Reconhecimento

e Mensuracao

CPC 39 - Instrumentos Sim Sim Nao Sim Sim Sim Sim

Financeiros: Apresentacéo

CPC 40 (R1) - Instrumentos Sim Sim Néo Sim Sim Sim Sim

Financeiros: Evidenciacéo

CPC 41 - Resultado por Acao Sim Sim Néo Sim Sim Nao Sim

CPC 43 (R1) - Adocéao Inicial Sim Sim Né&o Sim Sim Nao Sim

dos Pronunciamentos

Técnicos: CPCs 15 a 41

CPC 44 - Demonstragdes Sim Sim Nao Nao Sim Nao Sim

Combinadas

CPC 45 - Divulgagéo de Sim Sim Nao Sim Sim Nao Sim

Participacdes em outras
Entidades

continuagéo
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continuagéo

Titulo do Pronunciamento

Aprovado
CVM

Aprovado
CFC

Aprovado
BCB/CMN

Aprovado
SUSEP

Aprovado
ANEEL

Aprovado
ANTT

Aprovado
ANS

CPC 46 - Mensuracao do Valor
Justo

Sim

Sim

Nao

Sim

Sim

N&o

Sim

CPC PME (R1) - Contabilidade
para Pequenas e Médias
Empresas com Glossario de
Termos

Nao

Sim

N&o

N&o

N&o

N&o

ICPC 01 (R1) - Contratos de
Concessao

Sim

Sim

Sim

ICPC 02 - Contrato de
Construcdo do Setor Imobiliario

Sim

Sim

Sim

ICPC 03 - Aspectos
Complementares das
Operacdes de Arrendamento
Mercantil

Sim

Sim

Sim

ICPC 06 - Hedge de
Investimento Liquido em
Operacao no Exterior

Sim

Sim

Sim

Sim

ICPC 07 - Distribuicao de
Lucros in Natura

Sim

Sim

Sim

Sim

N&o

ICPC 08 (R1) - Contabilizagédo
da Proposta de Pagamento de
Dividendos

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

ICPC 09 (R2) - Demonstracdes
Contébeis Individuais,
Demonstracdes Separadas,
Demonstragdes Consolidadas e
Aplicagdo do Método de
Equivaléncia Patrimonial

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

ICPC 10 - Interpretacéo sobre a
Aplicacao Inicial ao Ativo
Imobilizado e a Propriedade
para Investimento dos
Pronunciamentos Técnicos
CPCs 27, 28,37 e 43

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

ICPC 11 - Recebimento em
Transferéncia de Ativos de
Clientes

Sim

Sim

Sim

Sim

ICPC 12 - Mudancas em
Passivos por Desativacao,
Restauracdo e Outros Passivos
Similares

Sim

Sim

Sim

Sim

ICPC 13 - Direitos a
Participacdes Decorrentes de
Fundos de Desativacgao,
Restauracdo e Reabilitacdo
Ambiental

Sim

Sim

Sim

Sim

ICPC 14 - Cotas de
Cooperados em Entidades
Cooperativas e Instrumentos
Similares

N&o?

Sim

N&o

ICPC 15 - Passivo Decorrente
de Participagdo em um
Mercado Especifico - Residuos
de Equipamentos
Eletroeletrénicos

Sim

Sim

Sim

ICPC 16 - Extin¢éo de Passivos
Financeiros com Instrumentos
Patrimoniais

Sim

Sim

Sim

ICPC 17 - Contratos de
Concessao: Evidenciagcdo

Sim

Sim

Sim

Sim

N&ao

continuagéo
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concluséo
Titulo do Pronunciamento Aprovado | Aprovado Aprovado Aprovado | Aprovado | Aprovado | Aprovado
CVM CFC BCB/CMN SUSEP ANEEL ANTT ANS
ICPC 18 - Custos de Remocao Sim Sim Nao Nao Nao Nao Nao
de Estéril (Stripping) de Mina de
Superficie na Fase de Producéo
ICPC 19 — Tributos Sim Sim Né&o Né&o N&o N&o Néo
ICPC 20 - Limite de Ativo de Sim Sim Nao Nao Nao Nao N&o
Beneficio Definido, Requisitos
de Custeio (Funding) Minimo e
sua Interacao
OCPC 01 (R1) - Entidades de Sim Sim Nao Nao Sim Nao Nao
Incorporacao Imobilidria
OCPC 02 - Esclarecimentos Sim Sim Né&o Sim Sim Sim Néo

sobre as Demonstragdes
Contébeis de 2008

OCPC 083 - Instrumentos Sim Sim Nao Nao Sim Sim Nao
Financeiros: Reconhecimento,
Mensuracéo e Evidenciagéo
(CPC 14 R1)

OCPC 04 - Aplicagéo da Sim Sim Nao Nao Sim Nao Né&o
Interpretagéo Técnica ICPC 02
as Entidades de Incorporagao
Imobiliaria Brasileiras

OCPC 05 - Contratos de Sim Sim Nao Nao Sim Sim Nao
Concesséo

OCPC 06 - Apresentagédo de Sim Sim Nao Nao Nao Nao N&o
Informacgdes Financeiras Pro

Forma

OCPC 07 - Evidenciac¢ao na Sim Sim Nao Nao Nao Nao N&o

Divulgagdo dos Relatérios
Contabil-Financeiros de
Propésito Geral

OCPC 8 - Reconhecimento de Sim Sim Nao Nao Nao Nao Nao
Determinados Ativos e Passivos
nos Relatérios Contabil-
Financeiros de Propésito Geral
das Distribuidoras de Energia
Elétrica emitidos de acordo com
as Normas Brasileiras e
Internacionais de Contabilidade

a) O ICPC 14 ainda nédo foi aprovado pelo CFC, pois esta em processo de audiéncia publica, por meio da
Interpretacdo Técnica Geral ITG 14 — Quotas de Cooperados em Entidades Cooperativas e Instrumentos
Similares e da ITG 2004. De acordo com o0 CFC (2015b), a ITG 14 tem por base a ICPC 14, o Gnico documento
emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) ainda ndo chancelado pelo CFC. O adiamento, por
cinco anos, da aprovacdo da ICPC 14 como Norma Brasileira de Contabilidade (NBC) e, por extensdo, da
consolidacdo das normas em revisdo ocorreu devido a falta de aderéncia da norma internacional a legislacéo
brasileira. Pela ICPC 14, as cooperativas teriam que classificar as quotas-partes dos cooperados como obrigagéo,
Ou seja, no passivo, € ndo mais no patriménio liquido, de acordo com o modelo brasileiro. O CFC e a
Organizacdo das Cooperativas do Brasil (OCB) ndo concordaram com essa classificacdo, pois entenderam que
havia a necessidade de estudos mais acurados para solucionar essa falta de aderéncia a norma internacional
convergida. A solucdo encontrada pelo CFC, na época, para que nao houvesse prejuizo para as cooperativas, foi
prorrogar o inicio da obrigatoriedade de adocg&o do critério de classificacdo das quotas dos cooperados, conforme
previsto na ICPC 14, para o final de 2015. Esse prazo foi estabelecido nas Resolu¢Bes CFC n° 1.324 e n° 1.365,
ambas de 2011. A edicdo da Lei n°® 13.097, em janeiro de 2015, trouxe a almejada solugdo para a falta de
aderéncia da norma internacional a legisla¢do brasileira. O Art. 140 dessa lei incluiu o pardgrafo 4° no Art. 24
da Lei © 5.764/1971, determinando que as quotas-partes dos cooperados deixem de integrar o patriménio liquido
da cooperativa quando se tornar exigivel, na forma prevista no estatuto social e na legislagdo vigente, havendo a
restituicdo do capital integralizado pelo associado, em razdo do seu desligamento, por demissdo, exclusdo ou
eliminacéo.

Fonte: Elaborada pela autora, com base na listagem de pronunciamentos publicados e aprovados pelo CPC,
2015.
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2.3.4.2 Promulgacéo da Lei 11.638/07

Apds 30 anos da Lei das Sociedades por Ac¢des, foi promulgada a Lei 11.638/07 que alterou e
revogou os dispositivos da Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e da Lei 6.385, de 7 de
dezembro de 1976.

No ano 2000, foi apresentado na Cémara dos Deputados o Projeto 3.741, que propds
modificacdes no Capitulo XV da Lei das Sociedades por A¢bes. Em 2007, apds sete anos de
tramitacdo, o Projeto de Lei foi aprovado, transformando-se na Lei 11.638/07, sancionada
pela Presidéncia da RepUblica em 28 de dezembro de 2007, mesma data de sua publicacdo no
Diéario Oficial da Unido. Posteriormente, a Medida Provisoria 449/08 foi convertida na Lei
11.941/09.

A Lei 11.638/07 é um novo marco da Contabilidade Brasileira, pois, por meio dela, iniciou-se
efetivamente o processo de convergéncia as normas internacionais de contabilidade. A

normativa alterou o artigo 177 da Lei da S/A, especificando:

As demonstragdes financeiras das companhias abertas observardo, ainda, as hormas
expedidas pela Comissdo de Valores Mobilidrios e serdo obrigatoriamente
submetidas a auditoria por auditores independentes nela registrados.

As normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios a que se refere o § 30
deste artigo deverdo ser elaboradas em consondncia com os padrfes internacionais
de contabilidade adotados nos principais mercados de valores mobiliarios (LEI
11.638/07, art. 177, 83° e 85°).

Essa normativa mobilizou 6rgdos como a CVM e Banco Central do Brasil na empreitada da
convergéncia contabil aos padrdes internacionais. Dentre as contribui¢cfes trazidas pela Leli
11.638/07, destacam-se:

A oportunidade de uma maior comparabilidade das demonstracbes financeiras,

diminuindo assimetrias;

- Reducdo dos custos de empresas que precisam elaborar informacdes contabeis no
exterior;

- Modernizagdo do pensamento contébil; e

- Aprimoramento das informacdes financeiras geradas através da contabilidade.

Atualmente, é obrigatéria a adogdo das normas internacionais de contabilidade para as

seguintes empresas:
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- De capital aberto;

- Sociedades de grande porte, ainda que ndo constituidas sob a forma de sociedades por
acoes. Considera-se de grande porte a sociedade ou conjunto de sociedades sob
controle comum com ativo total superior a R$ 240.000.000,00 (duzentos e quarenta
milhGes de reais) ou receita bruta anual superior a R$ 300.000.000,00 (trezentos
milhGes de reais) no exercicio social anterior;

- Instituicdes financeiras regulamentadas pelo Banco Central do Brasil (BCB), (a)
listadas ou (b) ndo listadas, mas obrigadas a ter um comité de auditoria, sendo
requeridas a apresentar demonstracGes financeiras consolidadas preparadas de acordo
com o IFRS como informacao suplementar desde 2010;

- Seguradoras, também obrigadas a apresentar as demonstra¢des financeiras de acordo
com o IFRS desde 2010;

- Todas as pequenas e médias empresas (“PME”), obrigadas a usar o IFRS para PME, a
menos que se utilize o full IFRS, com uma excec¢do: algumas micro e pequenas
(receita bruta inferior a R$ 3,6 milhdes) estdo autorizadas a usar um conjunto

simplificado de normas contabeis estabelecidas pela resolucdo CFC 1418/12.

Outro aspecto relevante da Lei 11.638/07 € que, devido aos conceitos mais complexos
introduzidos pela convergéncia da contabilidade as normas internacionais, o profissional
contabil deve atualizar em relacdo a diversos conceitos e passar a ter uma visao do todo,
incluindo uma maior interacdo com diversos outros departamentos de uma companhia. Por
exemplo, para a definicdo da vida util estimada de um bem é necessario que o contador
entenda/obtenha um laudo com o engenheiro da companhia. Para a classificacdo de
instrumentos financeiros dentro da hierarquia do valor justo, € preciso que o contador entenda,
com o profissional da area de precificacdo/riscos, 0s conceitos basicos de marcacdo a mercado

(valor justo) de determinado titulo e valor mobiliario.

Em consonancia com essa questdo, foi introduzida pela Lei 11.638/07 a prevaléncia da

esséncia sobre a forma, objeto de estudo dessa dissertacdo, mais aprofundada no capitulo 3.

ludicibus (2015) descreve gue, no caso especifico do Brasil, um interessante fendmeno pode
ser observado: a propria utilizacdo das IFRS proporcionou uma maior necessidade de
exposicdo dos contadores aos conceitos teoricos. Os conceitos de esséncia sobre a forma,
uma “nova” concepgdo de ativo, a utilizacdo do subjetivismo, o possivel true and fair
override, o fim do conservadorismo tradicional, a relevancia da informacéo contébil para fins

de tomadas de decisdo em contraposicdo ao antigo foco fiscal da contabilidade tradicional, e
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até a separacdo da contabilidade societaria da contabilidade fiscal acabaram ampliando a

necessidade de compreensdo dos conceitos que permeiam a ja ndo tdo “nova contabilidade”.

A adequacdo das normas contabeis brasileiras aos padrdes contabeis do IASB pressupde, por
parte dos profissionais de Contabilidade, o exercicio de julgamento e anélise criteriosa das
operacdes realizadas pela entidade, buscando a prevaléncia da esséncia econdmica das
transacOes sobre a sua natureza juridica, em uma conjuntura diferente da situacdo anterior a
Lei 11.638/07 (PEREIRA; MARQUES, 2009).
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3 PREVALENCIA DA ESSENCIA SOBRE A FORMA

O objetivo desse capitulo é descrever o conceito da prevaléncia da esséncia sobre a forma, por

meio de referencial dos principais autores contabeis que pesquisaram sobre 0 assunto.

E abordada nessa secdo a difusdo do conceito da esséncia sobre a forma no mundo, originado
pelos pronunciamentos contabeis emitidos pelo FASB e IASB.

Em seguida, apresenta-se a evolucao do referido conceito, impulsionada principalmente pela

harmonizacéo da contabilidade brasileira as normas internacionais e pelo CPC.

E, por fim, para ilustrar as consequéncias da incorreta aplicacdo do conceito, é brevemente
descrito o escandalo da Enron Corp, baseado no artigo denominado “Reflecting form over

substance: the case of Enron Corp”, publicado por Baker e Hayes (2004).

3.1 Conceito geral da esséncia sobre a forma

Segundo ludicibus (2009), as normas internacionais de contabilidade emitidas pelo IASB sao
implementadas no Brasil pelo CPC e pelos érgédos reguladores brasileiros, principalmente pela

CVM e CFC, apresentando algumas caracteristicas basicas:

- Baseiam-se muito mais em principios do que em regras;

- Primam pela Prevaléncia da Esséncia sobre a Forma, significando que, antes de
qualquer procedimento, o profissional que contabiliza e o auditor devem, antes de
mais nada, conhecer muito bem a operacdo a ser contabilizada e suas circunstancias.
Assim, ndo basta simplesmente contabilizar o que esta escrito, mas também é
necessario ter certeza de que o documento formal representa, de fato, a esséncia
econdmica dos fatos registrados;

- Ter os conceitos de controle, de obtencdo de beneficios e de incorrer em riscos, sendo
estes mais importantes do que a nogédo de propriedade juridica para registro de ativos,
passivos, receitas e despesas;

- Passar a contabilidade para ser de responsabilidade de toda empresa, ndo sé do

Contador.
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Nos ultimos anos, em virtude da convergéncia as normas internacionais de contabilidade, o
conceito da esséncia sobre a forma tem sido bastante discutido pelos principais autores

nacionais e internacionais da area contabil.

Na visdo de ludicibus (2009), a prevaléncia da esséncia sobre a forma certamente trata de algo
tdo importante para a qualidade da informagdo contabil que mereceria até ser considerado

Postulado ou pré-requisito ao conjunto de Postulados, Principios e Convencoes.

Martins, Martins e Martins (2007) descrevem que se houver, em algum momento, algum
instrumento formal, mesmo que por lei, ou apoiado em lei, a ser contabilizado e, se registrado
conforme suas caracteristicas formais, ndo represente bem a realidade, deve-se entdo abdicar,

na contabilidade, da forma e assinalar a esséncia econdmica dos fatos e atos escrituraveis.

De acordo com Sé& (1995), se a forma falhar, quando ocorrer a ndo coincidéncia entre esséncia
e forma, a esséncia fica sendo o parametro de julgamento como prioridade. Pode-se, pois,
conceber que todas as vezes em que forma e esséncia ndo se conciliarem, entre o fenémeno
patrimonial e a comprovacdo do mesmo, em face da lei ou regimes entre partes, deve
prevalecer o julgamento derivado da consideragdo prioritaria da “esséncia”. Nesse caso, em

socorro da forma vem a admissao da intencdo, do efeito real do fato.

Zappa (2003), em seu artigo intitulado “A esséncia sobre a forma — Aplicada as
demonstragdes contdbeis”, especifica que uma forma juridica contabil pode deixar de retratar
a esséncia econdmica, financeira, social ou ambiental. Nestas situacdes, os registros contabeis
devem guiar-se pelos seus fins, através da informacdo precisa e correta, priorizando, se
necessario, a esséncia ao invés da forma. Para a politica contabil, a “esséncia sobre a forma”
ndo é considerada um principio fundamental, mas tem uma proeminéncia na sua aplicacao,
objetivando fundamentalmente que a esséncia, ou seja, a realidade econdmica de um fato deva
prevalecer sobre sua forma e, assim, prontamente a verdade real deve surgir. Alias, as praticas
contabeis idéneas, baseadas na clareza e fidedignidade, pregam a prioridade da esséncia de
uma coisa sobre a sua forma, determinando que os negocios juridicos e demais ocorréncias
devam ser contabilizados e apresentados de acordo com seu significado real e essencial e ndo

somente registrado na forma legal.

Na perspectiva de ludicibus (2009), sempre que houver discrepancia entre a forma juridica de
uma operacéo a ser contabilizada e sua esséncia econdmica, a Contabilidade deve privilegiar a
esséncia sobre a forma, sendo esta atitude um pré-requisito fundamental da aplicacdo correta

do conjunto de conceitos fundamentais que sdo Postulados, Principios e ConvencBes. A
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preocupacdo e o zelo na aplicagdo deste importante conceito devem estar presentes no
trabalho do contador e do auditor. Esta importante pré-condicdo é fruto tipico da forma
“Anglo” de encarar a contabilidade, devendo prevalecer a esséncia de uma operacgéo sobre sua
forma juridica, caso haja discrepancias em relacdo a aplicacdo contabil da operacdo, sob o
aspecto formal. Mesmo em casos mais complexos, nos quais, aparentemente, ndo deveria

haver reflexos imediatos na aplicacao, a esséncia é focalizada.

Adicionalmente, ludicibus (2007), em seu artigo denominado “Ensaio sobre algumas raizes
profundas da contabilidade, em apoio aos principios fundamentais”, descreve a prevaléncia da
esséncia sobre a forma, como a primeira raiz profunda da contabilidade, especificando que a
esséncia econbmica € uma das principais raizes que nutrem e sustentam toda a arvore
contabil. Quando ela for entendida profundamente e aplicada com propriedade, talvez seja
alcancado o ponto mais alto da evolucdo contabil, ao se saber dosar relevancia com

objetividade ou subjetivismo responsavel.

3.2 A evolucédo do conceito da esséncia sobre a forma internacionalmente

A forte influéncia do direito sobre os registros contabeis € muito antiga, ja tratada por Fabio
Besta, em sua obra La ragioneria, v. 1, ha quase 80 anos (VALLARDI, 1922).

Segundo Rutherford (1985), em seu artigo denominado “The Doctrine of Substance Over
Form”, a primazia da esséncia sobre a forma tem sido frequentemente definida de forma
ambigua. Historias da evolugdo do conceito da primazia da esséncia sobre a forma sugerem
que a definicdo do conceito surgiu de uma forma confusa e aleatoria, refletindo as idas e
vindas dos reguladores na definicéo de politicas e pronunciamentos contébeis.

O referido conceito tomou amplitude com a escola anglo-sax6nica, sendo inicialmente tratado
pelos 6rgdos contabeis AICPA (American Institute of Certified Public Accountants) no ano de
1968, ASB (Accounting Standard Board) em 1994 e IASC (International Accounting
Standards Comittee, predecessor do IASB) em 2001.

Jreige (1998) descreve que a esséncia sobre a forma tem sua importancia tradicionalmente
reconhecida pelos autores contabeis e érgdos normativos, ndo encontrando iniciativas, no
entanto, de elenca-la dentro dos principios contébeis, talvez por entenderem, como o professor

ludicibus (2007), que se trata de um pré-requisito fundamental da contabilidade.
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No USGAAP, por meio da publicacdo, via FASB, do “SFAS 8 - Conceptual Framework —
Statement of Financial Accounting Concepts”, o conceito da prevaléncia da esséncia sobre a

forma é descrito da seguinte forma:

A esséncia sobre a forma ndo é considerada como um componente separado da
representacdo fiel/verdadeira porque seria redundante. Representacdo fiel/verdadeira
(“faithful representation”) significa que a informagdo financeira representa a
esséncia de um fendmeno econémico, em vez meramente representar a forma legal.
Representar a forma legal que difere da esséncia econbmica da transacdo ndo
poderia resultar em uma representacdo verdadeira/fiel (“faithful representation”)
(FASB, 2010, paragrafo BC 3.26).

Conforme o parégrafo citado, no USGAAP, o conceito ndo é visto diretamente como um
principio contabil, ou um componente separado da estrutura conceitual da contabilidade, mas
sim é tratado como um item subordinado a representacdo fiel/verdadeira (“faithful

representation”).

Nas normas contabeis emitidas pelo IASB (as IFRS - International Financial Report
Standards), o conceito da esséncia sobre a forma € mencionado em diversos

pronunciamentos, como por exemplo, no IAS 8 (2003) e IAS 17 (2009).

ludicibus (2007) afirma que foram as estruturas conceituais de origem Anglo (por exemplo, o
IASB), mais do que os tratadistas tedricos, que revelaram a importancia da esséncia
econdmica. No Brasil, a Estrutura Conceitual Basica da Contabilidade da CVM/ IBRACON
assumiu de forma clara e concisa essa raiz da Contabilidade, colocando-a como pré-requisito,
ndo podendo ser classificada como postulado ambiental, pois transcende a Contabilidade, de
forma a ser apandgio de outras ciéncias, como Direito, Economia e Administracdo. Apesar
disso, certamente, a prevaléncia da esséncia sobre a forma nunca poderia ser um postulado
juridico, por ser estritamente contabil, na “forma” de seu enunciado e aplicagdo, com

contetido econdmico e gerencial.

Segundo Martins, Martins e Martins (2007), o IASB tem como fundamento a esséncia sobre a
forma, a ponto de, em seu IAS 1 (2003), definir que, se na aplicacdo de suas normas, alguma
delas, em situacdo inesperada, produzir qualquer deformacdo em qualquer informacéo
contabil, ela ndo pode ser usada e deve ser substituida por outra a retratar melhor o que
precisa ser contabilizado. Caso contrario, ndo pode a empresa afirmar que esteja seguindo as
normas internacionais. Assim, a substancia econdbmica é mais relevante do que as regras

propriamente ditas.
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No IAS 8 — Accounting Policies, Changes in Accounting Estimates and Errors (2003), o
conceito da esséncia sobre a forma é apresentado no pardgrafo 10, descrevendo que, na
auséncia de um pronunciamento do IFRS especificamente aplicavel para a transagdo, outro
evento ou condi¢do, a Administracdo deve utilizar seu julgamento no desenvolvimento e

aplicacdo da politica contébil, devendo resultar em informacéao que:
a) seja relevante a decisdo econdémica dos usuarios e;
b) seja confiavel no &mbito das demonstracGes financeiras:

i) representando fielmente a posicdo financeira, desempenho financeiro e fluxos de

caixa da entidade;

ii) refletindo a esséncia econfmica das transacdes, outros eventos e condicdes, e ndo

meramente a forma leqgal;

iii) sendo neutra;
iv) de forma prudente; e
v) completo em todos os aspectos materiais.

No IAS 17 — Leases (2009), o conceito da esséncia sobre a forma é descrito ao longo de todo
0 pronunciamento, como por exemplo, no paragrafo 21, no qual se especifica que transacdes e
outros eventos devam ser contabilizados e apresentados de acordo com a esséncia e realidade

financeira/econémica e ndo meramente segundo a forma legal.

A contabilizago de contratos de leasing financeiro, de acordo com a esséncia econdmica da

transacdo, é o exemplo mais classico da aplicacdo da primazia da esséncia sobre a forma.

A partir das defini¢cBes do IAS 17 (2009), houve a exigéncia de que os contratos de leasing
financeiros passassem a ser contabilizados também nos balangos dos arrendatérios, como se
fossem um “financiamento”, pois analisando a esséncia economica da transagdo de aquisi¢oes
de bens via contratos de leasing financeiro, estas representariam uma compra financiada,

independente da forma juridica do contrato.

Adicionalmente, a mais atual contribuicdo do IASB relacionada ao conceito da esséncia sobre
a forma estd sendo discutida na nova estrutura conceitual contabil (Conceptual Framework
for Financial Report), cuja publicacdo final pelo IASB esté prevista agora para o0 ano de 2016.

Nessa nova normativa os seguintes aspectos séo considerados:
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- Como parte das caracteristicas qualitativas de uma informacéo financeira util, deve-se
levar em consideracdo a primazia da esséncia sobre a forma;

- A estrutura conceitual atualmente existente ndo inclui uma referéncia explicita a
respeito da esséncia sobre a forma. No entanto, as bases para concluséo apontam que a
contabilizacdo de acordo com a forma legal, ao invés de sua esséncia econdmica, ndo
resultaria em uma representacéo fiel/verdadeira (faithful).

- Durante o periodo de audiéncia publica, alguns correspondentes expressaram que, na
visdo de uma estrutura conceitual, deveriam explicitamente fazer referéncia a primazia
da esséncia sobre a forma. O IASB concordou com a ideia, especificando que tal
referéncia proporcionaria mais clareza ao pronunciamento. Consequentemente, 0
exposure draft! propde que uma representacdo fiel/verdadeira (faithful) deve prover
informacg&o sobre o fenbmeno da esséncia econdmica ao invés de meramente expor a
informacdo de forma legal.

- Por fim, o IASB afirma que, ao reportar algo de acordo com a esséncia, ao invés da
forma legal, relaciona-se com a representacao fiel/verdadeira (faithful) pelas seguintes
razoes:

I. A contabilizacdo de algo de acordo com a forma legal (até mesmo a adequada
publicacdo/nota explicativa) ndo resultaria em uma representacdo
verdadeira/fiel (faithful) da esséncia econdmica, ocasionando um item
diferente; e

Il.  Para ser consistente com a estrutura conceitual publicada em 2010, a respeito
da esséncia sobre a forma, sob o aspecto de confiabilidade (realiability), as
caracteristicas de uma informacdo confidvel incluem esséncia sobre a forma,

neutralidade, prudéncia e integridade.

1 Exposure Draft ¢ o processo pelo qual o IASB divulga publicamente uma versdo preliminar do
pronunciamento, possibilitando a discussdo dos mais diversos publicos da contabilidade. Ao contrario de um
documento de discussdo simples, um Exposure Draft apresenta uma proposta concreta sob a forma de uma
proposta de padrdo. O desenvolvimento de um projeto de Exposure draft comeca com o IASB, considerando:

- Questdes com base em pesquisas e recomendacdes de pessoal,

- Comentarios expostos em qualquer documento de discusséo; e

- Sugestbes feitas pelo Conselho Consultivo das IFRS, grupos consultivos e de contabilidade

(normatizadores) e decorrentes de sessOes publicas.

Depois de resolver os problemas nas suas reunies, o IASB instrui a equipe para terminara de elaborar o
Exposure Draft, que, ao ser concluido, é publicado para comentéario publico.



55

3.3 A evolugéo da primazia da esséncia sobre a forma no Brasil

3.3.1 Forma: a influéncia do direito na contabilidade no Brasil — Code Law x Common Law

Para melhor compreensdo da evolugdo do principio da esséncia sobre a forma no Brasil,

primeiramente € necessario entender a forte influéncia exercida pelo sistema juridico no pais.

O Brasil tem como origem da contabilidade o code law (ou também denominado direito
romano) e, desse modo, esse sistema pode ser considerado uma das principais justificativas
para a contabilidade brasileira ter permanecido por tantos anos (pelo menos até o inicio da
convergéncia as normas contabeis internacionais) diretamente relacionada ao fisco.
Adicionalmente, muitos dos paises que estdo aderindo ao processo de convergéncia das
normas contabeis as normas internacionais apresentam um sistema juridico baseado no code

law.

Conforme ludicibus (2007), ¢ necessario lembrar que a importancia da “forma” varia de
acordo com as instituicdes juridicas, crencas e valores de cada pais ou regido. Paises cujas leis
estdo baseadas no direito romano tendem a dar maior importancia a “forma juridica”, ao invés
da “esséncia economica”. O autor explica que a legisla¢ao fiscal no Brasil, reiteradamente,
tem influenciado os conceitos contabeis em virtude da falta de esclarecimentos de muitos
contadores sobre os limites da Contabilidade cientifica e da Contabilidade para finalidades

fiscais.

Paises de doutrina code law (tais como Alemanha, Franca, Japdo e outros paises da América
do Sul) tém como principais caracteristicas uma orientacdo legalista, com evidenciacao
voltada ao que a lei determina e um forte alinhamento entre a contabilidade financeira e fiscal,
com bancos e outros credores como fontes mais significativas de financiamento e informacao

destinada principalmente para atender ao Fisco e demais credores de empréstimos.

A figura 5 expde o globo, classificando os paises em code law e common law.
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Sistema Juridico
Origem Legal

[] Commom Law
I Code Law Francés
B Code Alemao
273 Code Escandinavo
B Socialista

Figura 5 — Paises “common law” e “code law”
Fonte: Carmo, Ribeiro e Carvalho, 2011, p. 248.

Iudicibus, Martins e Carvalho (2005), em artigo intitulado “Contabilidade: aspectos relevantes
da epopeia de sua evolugdo”, citam que a abordagem fiscal, tratada por Hendriksen e Van
Breda (1999), tem descaracterizado, principalmente em muitos paises de origem ibérica e
germanica, as aplicacfes mais nobres da Contabilidade. Entretanto, isso se deve a exagerada
influéncia do Fisco na utilizacdo de critérios dentro do regime de competéncia.

Na concepcao de Martins, Martins e Martins (2007), nos paises de direito romano, o processo
de normatizacdo ocorre de ‘“cima para baixo”, com pouca participacdo do profissional de
contabilidade e menos ainda dos usuarios da informacdo contabil, sempre privilegiando o
credor, o fisco, o principio do conservadorismo, a prevaléncia da forma e da orientacdo por

meio do maximo de regras possivel.

Na dltima década, o Brasil demonstrou uma evolucdo no processo contabil, expressando
alguns sinais dos conceitos da filosofia common law. O marco inicial veio com a criacdo do
CPC — Comité de Pronunciamentos Contabeis, em 2005, e com a convergéncia as normas
internacionais, em 2008. A Resolucdo CFC 1.055/05, que criou o CPC, foi aprovada por meio
do Conselho Federal de Contabilidade e a pedido da Associacdo dos Analistas e Profissionais
de Investimento do Mercado de Capitais (APIMEC NACIONAL), da Associacdo Brasileira
das Companhias Abertas (ABRASCA), da Bolsa de Valores de Sdo Paulo (BOVESPA), da
Fundacdo Instituto de Pesquisas Contabeis, Atuariais e Financeiras (FIPECAFI) e do Instituto
de Auditores Independentes do Brasil (IBRACON).
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Mesmo com as mudangas citadas, decorrentes do processo de harmonizacédo internacional, e
criagdo do CPC, a contabilidade brasileira ainda continua sofrendo influéncia da filosofia
code law, uma vez que, no Brasil, além do poder legislativo, é necessaria a aprovacdo de
outros orgaos reguladores como a Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), o Banco Central
(BCB) e as agéncias reguladoras e fiscalizadoras, as quais tém poderes legais para introduzir
padrbes contabeis.

Na vertente oposta, existem paises de doutrina common law (também denominado direito
consuetudinario), a qual tem como principal caracteristica uma orientacdo de visdo justa,
transparente e de e de evidenciacdo total, sendo o mercado de capitais a principal fonte de
financiamento das empresas e informacgdes contébeis destinadas principalmente a atender as

necessidades dos acionistas externos.

Conforme Jreige (2005), o lucro contabil em paises de common law (com sistemas juridicos
que protegem os direitos dos investidores estrangeiros, orientados para mercado de capitais e
independentes das normas fiscais) reflete melhor atividade econémica.

A Inglaterra (contabilidade anglo-saxdnica) € um dos principais paises que representam a
doutrina common law, sendo talvez essa uma das razdes para o berco das IFRS ser a

Inglaterra.

De acordo com Martins, Martins e Martins (2007), nos paises de common law, o processo de
normatizagdo comecou a partir dos profissionais de contabilidade, posteriormente passando a
ter forte participacdo dos usuarios (principalmente analistas), da academia, das empresas. O
referido procedimento sempre privilegiou o investidor em a¢des, o principio da competéncia,
a prevaléncia da esséncia econémica sobre a forma juridica e a orientacdo com base em

principios e ndo em regras.

Dessa forma, a diferenca entre paises de origem code law e common law esté principalmente
atrelada a flexibilidade relativa a interpretacdo de suas respectivas leis. Nos paises de direito
consuetudinario (common law), o sistema contabil é desenvolvido com base nas melhores

praticas, utilizando principios e julgamentos.

O quadro 2 sintetiza as principais diferencas entre os paises de code law e common law.



58

Quadro 2 — Diferencas entre 0s paises de “Code Law” e “Common Law”

“Code Law"

"Common Law"

Ambiente Econdmico e Social

Mercado de O capital é principalmente fornecido O capital é principalmente obtido no
Capitais pelo setor bancario. mercado de agdes.
Cultura Focada no estado. Individualista.

Sistema Legal

Dominado por leis codificadas. Legislacéo
fornece regras contabeis detalhadas.

Dominado por leis criadas por caso de
precedéncia.

Regras contabeis criadas por organismo
emissor privado.

Sistema Fiscal

Contabilidade financeira e tributacéo
sdo intimamente ligadas.

Regras tributarias ndo influenciam a pratica
da contabilidade financeira.

Objetivos Contabeis - Utilidade decisoéria

Usuarios Credores, autoridade tributéria e Notadamente investidores.

primarios das investidores.

demonstracoes

Principios O dominio do principio da prudéncia e da Apresentagdo justa e verdadeira (Fair
contabeis tributacdo na contabilidade em prejuizo a Presentation, True and Fair View).

utilidade decisoria.

Base tributaria

Influéncia matua da tributacdo e da
contabilidade financeira.

Sem influéncia mutua da tributagdo e da
contabilidade financeira.

Exemplos de
paises

Brasil, Bélgica, Alemanha, Franca, Grécia,
Itdlia, Japédo, Portugal, Suica.

Australia, Reino Unido, Irlanda, Canada,
Nova Zelandia, Holanda, Singapura,
Estados Unidos.

Fonte: Carmo, Ribeiro e Carvalho, 2011, p 247.

3.3.2 Esséncia: a evolucdo do conceito no Brasil

No Brasil, embora a questdo da primazia da esséncia sobre a forma ja estivesse formalizada

na normativa contabil, como por exemplo, mencionada na Deliberacdo CVM 29/86, no
Parecer de Orientacdo 15/87, na Resolu¢do CFC 750/93 e na Deliberacdo 488/05, o conceito

passou, de fato, a fazer parte do cotidiano dos contadores apds convergéncia das normas

contabeis as normas internacionais, advinda da promulgacdo da Lei 11.638/07. A tabela 2

demonstra a abordagem dessa questdo pelos diversos 6rgaos supracitados.
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Tabela 2 — Primeiras normativas do Brasil, relativas a primazia da esséncia sobre a forma

Orgéo Norma Ano Aspectos relacionados a esséncia sobre a Forma
Item 1 - Objetivos da Contabilidade:
CVM | Deliberagdo CVM | 1986 | - ) .
29: 2° A contabilidade possui um grande relacionamento com os aspectos
Esirutura juridicos que cercam o patriménio, mas, ndo raro, a forma juridica pode
conceitual basica deixar de retratar a esséncia econdmica. Nessas situacdes, deve a
de contabilidade Contabilidade guiar-se pelos seus objetivos de bem informar, seguindo, se for
necessario, para tanto, a esséncia ao invés da forma.
CVM | Parecer de 1987 | Procedimentos a serem observados pelas companhias abertas e auditores

Orientacdo 15

independentes na elaboracdo e publicagdo das demonstracdes financeiras,
do relatério da administracdo e do parecer de auditoria relativos aos
exercicios sociais encerrados a partir de dezembro de 1987.

Iltem 4 —Arrendamento Mercantil

Ja foi expresso, no trabalho sobre Estrutura Conceitual Bésica da
Contabilidade, aprovada e referendada pela Deliberacdo CVM 29/86, que
para se atingir o principal objetivo da Contabilidade, principalmente no
contexto companhia aberta/usuario externo, torna-se necessario observar
dois importantissimos pontos:

1° - As empresas devem dar énfase & EVIDENCIACAO de todas as
informagbes que permitam a avaliagdo da sua situacdo patrimonial e das
mutacBes desse patrimbnio e, além disso, possibilitem a realizagdo de
inferéncias perante o futuro.

2° - A Contabilidade possui um grande relacionamento com 0s aspectos
juridicos que cercam o patrimdnio, mas, ndo raro, a forma juridica pode
deixar de retratar a esséncia econdmica. Nessa situacdo, deve a
Contabilidade guiar-se pelos seus objetivos de bem informar, seguindo se for
necessario, para tanto, a ESSENCIA ao invés da FORMA.

Como se sabe, as operacBes de arrendamento mercantil no Brasil, embora
revestidas de todas as formalidades juridicas, na esséncia, caracterizam-se
como operacBes de financiamento e o também conhecido arrendamento
financeiro. O reconhecimento dessas transagfes tem acarretado na
arrendataria enormes distor¢cdes nas suas demonstracdes financeiras. Sdo
por um lado omitidos os valores dos ativos aplicados nas atividades da
companhia e dos passivos correspondentes, além de se anteciparem (e ndo
evidenciarem) despesas de depreciagdo sob a forma de despesa de
arrendamento. (Deve-se salientar que se criaram, nas arrendadoras,
distorcbes tdo violentas que chegaram, no passado, a invalidar
completamente as suas demonstragdes financeiras. Com as mudancgas
introduzidas pela Instrucdo CVM 58/86 e Circular 1.101/86 do BCB, deu-se
importante passo para a melhoria de qualidade dessas demonstragdes; essa
melhoria, baseada em metodologia apresentada pela propria ABEL -
Associacdo Brasileira das Empresas de Leasing, evidenciou, ja nos
exercicios sociais de 1986, o quao mais fiéis e confidveis se tornaram as
demonstrac¢des das arrendadoras.)

4.1 — Empresa Arrendatéria

No caso da empresa arrendataria, mesmo enquanto ndo houver mudanca no
processo de contabilizagdo das operacdes de arrendamento realizadas no
Brasil, torna-se necessario que sejam de alguma forma atendidos os dois
pontos acima referidos -_Evidenciacdo e Esséncia sobre a Forma. Para
tanto, devem ser evidenciados, em nota explicativa, as informacdes e os
efeitos dessas operagBes. A companhia devera divulgar a existéncia de
contratos de arrendamento informando o valor do ativo e do passivo que
existiriam caso tais contratos tivessem sido registrados como compra
financiada.

continua
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conclusao
Orgéo Norma Ano Aspectos relacionados a esséncia sobre a Forma
CFC | Resolucéo 750: 1993 | Capitulo 1 - Dos Principios e sua observancia:
Principios da
contabilidade Art. 1° Constituem PRINCIPIOS FUNDAMENTAIS DE CONTABILIDADE

(PFC) os enunciados por esta Resolucgéo.

§ 1° A observancia dos Principios Fundamentais de Contabilidade é
obrigatéria no exercicio da profisséo e constitui condi¢cdo de legitimidade
das Normas Brasileiras de Contabilidade (NBC).

§ 2° Na aplicagdo dos Principios Fundamentais de Contabilidade, ha
situacBes concretas e a esséncia das transacdes deve prevalecer
sobre seus aspectos formais.

CVM | Deliberagdo CVM 2005 | Item - Consideracdes Gerais:
488:
Demonstragtes 17 - Com o objetivo de preservar a esséncia sobre a forma, em casos
Contabeis — extremamente raros, em que a Administracdo concluir que a adogéo de
Apresentagéo e uma determinada disposi¢cdo prevista em uma NPC resultar em
Divulgacdes informagdes distorcidas, a ponto de conflitarem com os objetivos das

demonstra¢des contabeis estabelecidos na Estrutura Conceitual Béasica
da Contabilidade, a entidade podera deixar de aplicar essa disposicéo,
procedendo conforme previsto no item 18, se assim for requerido, ou se a
entidade nao estiver impedida por uma determinacgéo legal especifica.

Fonte: Elaborada pela autora.

Parte dos conceitos introduzidos pela convergéncia as normas internacionais ndo é inédita na
contabilidade brasileira, no entanto trouxe novidade a pratica contabil e ao cotidiano de
muitos contadores, quebrando-se paradigmas, principalmente no que diz respeito ao conceito

da prevaléncia da esséncia sobre a forma.

ludicibus, Martins e Gelbcke (2010) cita que as mudancas mais relevantes decorrentes do
processo de internacionalizacdo dos padrdes contabeis sdo as seguintes: primazia da esséncia
sobre a forma; normas contabeis orientadas por principios; e necessidade do exercicio do
julgamento por parte dos profissionais de contabilidade. Na visdo do autor, esses pontos nao
sdo explicitos nas leis que promovem a mudanga no marco regulatorio da contabilidade
brasileira, mas, ao se considerar a natureza das normas que estdo sendo adotadas, essa

mudanca de filosofia deve permear todo processo de convergéncia dos padrdes contébeis.

Foi suscitada na consciéncia dos contadores brasileiros a ideia de que é imprescindivel a
interacdo entre os profissionais da area contabil e os da &rea juridica. O registro contabil dos

negocios juridicos deixou de ser apenas um exercicio mecanico, requerendo uma analise mais
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técnica sobre a natureza do negdcio juridico e sobre a intencdo das partes envolvidas no

documento assinado.

Em consonancia com essa ideia, ludicibus (2007) cita que prevaléncia da esséncia sobre a
forma, todavia, provoca sérios problemas para os contadores acomodados, acostumados as
regras do custo, da objetividade extremada, treinados mais para obedecer as normas do que
para serem criativos. A “forma”, além de ser de aplicacdo mais fécil nas culturas de direito
romano, ainda leva a vantagem da objetividade, pois, mais profundamente, o fato, ou ato, esta
consubstanciado por farta documentacdo. Afinal, a forma estad na propria documentacao

juridica comprobatoria de uma operacao.

Com o objetivo de ter uma melhor definicdo da esséncia das transacdes, passou a ser
requerida do profissional contabil a necessidade de ter uma visdo multidisciplinar do negécio,

forcando-o a interagir com diversos departamentos da empresa.

Como por exemplo, no pronunciamento contabil “CPC 27 — Ativo Imobilizado”, a estimativa
da vida util e o calculo da depreciacdo do ativo imobilizado passaram a ser questdes muito
mais complexas dos que as taxas anteriormente preestabelecidas pelo Fisco. Atualmente, a
normativa requer que a vida til seja definida em termos da utilidade esperada do ativo para a
entidade, levando-se em consideracdo uma série de aspectos como: capacidade ou producéo
fisica esperadas do ativo, desgaste fisico, manutencdo, reparos e obsolescéncia. Como
consequéncia, o contador ndo pode isoladamente definir a taxa de depreciacéo, passando a
precisar do envolvimento de departamentos que possuem expertise no assunto, como por

exemplo, o de engenharia.

De acordo ainda com ludicibus (2007), a esséncia econémica € uma das principais raizes que
nutrem e sustentam toda a arvore contabil. Quando se souber entendé-la profundamente e
aplica-la com propriedade, talvez seja alcancado ponto mais alto da evolucdo contabil,

sabendo-se dosar relevancia com objetividade ou subjetivismo responsavel.

3.3.3 Esséncia sobre a forma na normativa contabil atual

Nos topicos a seguir sdo demonstradas as principais normativas contabeis emitidas por érgéos
como CPC, CVM, CFC e BCB, permitindo a identificacdo da primazia da esséncia sobre a

forma.
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3.3.3.1 CPC — Comité de Pronunciamentos Contabeis

Por meio de consulta aos pronunciamentos contabeis disponibilizados no website

(www.cpc.org.br), foram identificados dezoito pronunciamentos, dois ICPC (interpretacdes

contébeis) e cinco OCPC (orientacdes contébeis) com diretrizes a respeito da esséncia sobre a

forma.

Na tabela 3, observam-se 0s pronunciamentos e trechos especificos claramente relativos a

questdo da primazia da esséncia sobre a forma.

Tabela 3 — Pronunciamentos Contabeis que evidenciam a primazia da esséncia sobre a forma

Orgéao Norma Ano de Trecho da Normativa Contabil que explicita a Esséncia sobre
Aprovacéao a Forma
CPC | CPC 00 (R1): 2011

Estrutura Conceitual Paragrafo 4.6. Ao avaliar se um item se enquadra na definicdo de
para Elaboracéo e ativo, passivo ou patrimdnio liquido, deve-se atentar para a sua
Divulgacao de esséncia_subjacente e realidade econdmica e né8o apenas
Relatério Contabil- para sua forma legal.
Financeiro
(correlato ao IASB —
BV2011 — “Blue
Book”)

CPC CPC 02: Efeitos das 2010 Paragrafo 11. Os seguintes fatores adicionais devem ser

Mudancas nas Taxas
de Cambio e
Conversao de
Demonstragfes
Contébeis

(correlato ao IAS 21)

considerados na determinagdo da moeda funcional de entidade
no exterior, e também devem sé-los para avaliar se a moeda
funcional dessa entidade no exterior € a mesma daquela utilizada
pela entidade que reporta a informacdo (no caso em tela, a
entidade que reporta a informacdo € aquela que possui uma
entidade no exterior por meio de controlada, filial, sucursal,
agéncia, coligada ou empreendimento controlado em conjunto):

(a) se as atividades da entidade no exterior sdo executadas como
extensao da entidade que reporta a informagéo e ndo nos moldes
em que lhe é conferido um grau significativo de autonomia: um
exemplo para ilustrar a primeira figura € quando a entidade no
exterior somente vende bens que sdo importados da entidade que
reporta a informacéo e remete para esta o resultado obtido; um
exemplo para ilustrar a segunda figura € quando a entidade no
exterior acumula caixa e outros itens monetarios, incorre em
despesas, gera receita e angaria empréstimos, tudo
substancialmente em sua moeda local;

(b) se as transacdes com a entidade que reporta a informacao
ocorrem em uma propor¢do alta ou baixa das atividades da
entidade no exterior;

(c) se os fluxos de caixa advindos das atividades da entidade no
exterior afetam diretamente os fluxos de caixa da entidade que
reporta a informagdo e estdo prontamente disponiveis para
remessa para esta;

(d) se os fluxos de caixa advindos das atividades da entidade no
exterior sdo suficientes para pagamento de juros e demais
compromissos, existentes e esperados, normalmente presentes
em titulo de divida, sem que seja necessario que a entidade que
reporta a informacgdo disponibilize recursos para servir a tal
propésito.

continua
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continuagéo

Orgéo Norma Ano de Trecho da Normativa Contabil que explicita a Esséncia
Aprovacéo sobre a Forma

CPC [CPC 02: Efeitos das 2010 Paragrafo 12._Quando os indicadores acima estdo mesclados e
Mudancas nas Taxas a determinacdo da moeda funcional ndo é um processo téo
de Cambio e Obvio, a administracdo deve se valer de julgamento para
Converséo de determinar a moeda funcional que representa com maior
Demonstragtes fidedignidade os efeitos econémicos das transacfes,
Contabeis eventos e condicdes subjacentes. Como parte dessa
(correlato ao IAS 21) abordagem, a administracdo deve priorizar os indicadores

primarios do item 9 antes de levar em consideragdo os
indicadores enumerados nos itens 10 e 11, os quais sao
fornecidos para servirem como evidéncia adicional para
determinacédo da moeda funcional da entidade.

Pardgrafo 13. A moeda funcional da entidade reflete as
transacdes, 0s eventos e as condicdes subjacentes gue séo
relevantes para ela. Assim, uma vez determinada, a moeda
funcional ndo deve ser alterada a menos que tenha ocorrido
mudanga nas transacdes, nos eventos e nas condigbes
subjacentes.

CPC |CPC 04 (R1): Ativo 2010 Paragrafo 13. A entidade controla um ativo quando detém o
Intangivel poder de obter beneficios econémicos futuros gerados pelo
(correlato ao IAS 38) recurso subjacente e de restringir o acesso de terceiros a esses

beneficios.

Normalmente, a capacidade da entidade de controlar os
beneficios econdmicos futuros de ativo intangivel advém de
direitos legais que possam ser exercidos num tribunal. A
auséncia de direitos legais dificulta a comprovacéo do controle.
No entanto, a imposicdo legal de um direito ndo é uma
condicdo imprescindivel para o controle, visto que a
entidade pode controlar beneficios econémicos futuros de
outra forma.

CPC |CPC 05 (R1): 2010
Divulgacéo sobre Paragrafo 10. Ao considerar cada um dos possiveis
Partes Relacionadas relacionamentos com partes relacionadas, a atencdo deve ser
(correlato ao IAS 24) direcionada para a esséncia do relacionamento e néo

meramente para sua forma legal.

CPC |[CPC 06 (R1): 2010 Paragrafo 10._A classificacdo de um arrendamento mercantil
Operagdes de como financeiro ou operacional depende da esséncia da
Arrendamento transacdo e ndo da forma do contrato.

Mercantil

(correlato ao IAS 17)

Pardgrafo 21. As transacbes e outros eventos devem ser
contabilizados e apresentados de acordo com a sua
esséncia e realidade financeira e ndo _meramente com a
sua forma legal. Embora a forma legal de um acordo de
arrendamento mercantil seja a de que o arrendatario possa néao
adquirir a propriedade legal do ativo arrendado, no caso dos
arrendamentos mercantis financeiros, a esséncia e a realidade
financeira sdo tais que o arrendatario adquire os beneficios
econdmicos do uso do ativo arrendado durante a maior parte
da sua vida econdmica em troca da obrigacdo de pagar por tal
direito uma quantia que se aproxima, no inicio do arrendamento
mercantil, do valor justo do ativo e do respectivo encargo
financeiro.

continuagéo
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Orgéo

Norma

Ano de
Aprovacédo

Trecho da Normativa Contabil que explicita a Esséncia sobre
a Forma

CPC

CPC 07 (R1):
Subvencao e
Assisténcia
Governamentais
(correlato ao IAS 20)

2010

Paragrafo 4. A assisténcia governamental toma muitas formas,
variando sua natureza ou condicdes. O propdsito da assisténcia
pode ser o de encorajar a entidade a seguir certo rumo que ela
normalmente ndo teria tomado se a assisténcia ndo fosse
proporcionada. A contabilizacdo deve sempre seguir a esséncia
econdmica.

CPC

CPC 11: Contratos de
Seguro
(correlato ao IFRS 4)

2008

Paragrafo B19. Seguem-se exemplos de itens que nao sao
contratos de seguro:

(a) contratos de investimento que tém a forma legal de um
contrato de seguro, mas ndo expdem a seguradora a um risco de
seguro significativo, como por exemplo, contratos de seguro de
vida em que a seguradora ndo retém qualquer risco de
mortalidade significativo (tais contratos sao instrumentos
financeiros do tipo ndo seguro ou contratos de servigos; ver itens
B20 e B21);

(b) contratos que tém a forma legal de seguro, mas passam de
volta todo o risco de seguro significativo para o segurado por meio
de mecanismos ndo cancelaveis e obrigatérios que ajustam
pagamentos futuros por parte do segurado como resultado direto
de perdas seguradas. Por exemplo, alguns contratos de
resseguro financeiros ou alguns contratos coletivos (tais contratos
sdo normalmente instrumentos financeiros de tipo ndo seguro ou
contratos de servicos; ver itens B20 e B21);

CPC

CPC 12: Ajuste a
Valor Presente

2008

Paragrafo 31. Na classificagdo dos itens que surgem em
decorréncia do ajuste a valor presente de ativos e passivos, quer
seja em situagBes de reconhecimento inicial, quer seja nos casos
de nova medicdo, dentro da filosofia do valor justo, deve ser
observado o que prescreve a Estrutura Conceitual para a
Elaboragdo e Apresentacdo das Demonstracdes Contabeis do
CPC, em seu item 35, ao tratar da questdo da primazia da
esséncia sobre a forma.

CPC

CPC 23: Politicas
Contébeis, Mudanca
de Estimativa e
Retificacdo de Erro
(correlato ao 1AS8)

2009

Paragrafol0. Na auséncia de Pronunciamento, Interpretagcdo ou
Orientac@o que se aplique especificamente a uma transagao,
outro evento ou condicdo, a administragdo exercerd seu
julgamento no desenvolvimento e na aplicacdo de politica contabil
que resulte em informacéo que seja:

(a) relevante para a tomada de decisédo econdmica por parte dos
usuarios; e

(b) confiavel, de tal modo que as demonstrag8es contabeis:

(i) representem adequadamente a posicdo patrimonial e
financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da
entidade;

(ii) reflitam a esséncia econdmica de transag¢es, outros eventos e
condicdes e, ndo meramente a forma legal;

(iii) sejam neutras, isto é, que estejam isentas de viés;

(iv) sejam prudentes; e

(v) sejam completas em todos 0s aspectos materiais.

continuagéo
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Orgéo

Norma

Ano de
Aprovacédo

Trecho da Normativa Contabil que explicita a Esséncia sobre
a Forma

CPC

CPC 26:
Apresentacgao das
Demonstragfes
Contabeis
(correlato ao IAS1)

2011

Compensacéo de Valores

Paragrafo 33. A entidade deve informar separadamente os ativos
€ 0S passivos, as receitas e as despesas. A compensacédo desses
elementos no balango patrimonial ou na demonstracdo do
resultado, exceto quando refletir a esséncia da transacdo ou
outro _evento, prejudica a capacidade dos usuarios de
compreender as transagfes, outros eventos e condi¢cdes que
tenham ocorrido e de avaliar os futuros fluxos de caixa da
entidade. A mensuragdo de ativos liquidos de provisdes
relacionadas, como, por exemplo, provisdes de obsolescéncia nos
estoques ou provisdes de créditos de liquidagdo duvidosa nas
contas a receber de clientes, ndo é considerada compensacao.

Divulgacéo de Politicas Contébeis

Paragrafo 123. No processo de aplicagdo das politicas contabeis
da entidade, a administracéo exerce diversos julgamentos, com a
excecdo dos que envolvem estimativas, que podem afetar
significativamente os montantes reconhecidos nas demonstracdes
contabeis. Por exemplo, a administracdo exerce julgamento ao
definir:

(a) se os ativos financeiros sdo instrumentos mantidos até o
vencimento;

(b) quando os riscos e beneficios significativos sobre a
propriedade de ativos financeiros e de ativos arrendados sao
substancialmente transferidos para outras entidades; e

(c) se, em esséncia, determinadas vendas de bens decorrem
de acordos de financiamento e, portanto, ndo d&o origem a
receitas de venda.

CPC

CPC 27: Ativo
Imobilizado
(correlato ao IAS16)

2009

Paragrafo 56. Os beneficios econdmicos futuros incorporados no
ativo sdo consumidos pela entidade principalmente por meio do
seu uso. Porém, outros fatores, tais como obsolescéncia técnica
ou comercial e desgaste normal enquanto o ativo permanece
ocioso, muitas vezes ddo origem a diminuicdo dos beneficios
econdmicos que poderiam ter sido obtidos do ativo.
Consequentemente,___todos __0s _sequintes  fatores séo
considerados na determinacdo da vida Util de um ativo:

(a) uso esperado do ativo avaliado com base na capacidade ou
producdo fisica esperadas do ativo;

(b) desgaste fisico normal esperado, que depende de fatores
operacionais tais como o nimero de turnos durante 0s quais o
ativo sera usado, o programa de reparos e manutencdo e 0
cuidado e a manutencéo do ativo enquanto estiver ocioso;

(c) obsolescéncia técnica ou comercial proveniente de mudancas
ou melhorias na producdo, ou de mudanca na demanda do
mercado para o produto ou servigo derivado do ativo. Reducgdes
futuras esperadas no pre¢co de venda de item que foi produzido
usando um ativo podem indicar expectativa de obsolescéncia
técnica ou comercial do bem, que, por sua vez, pode refletir uma
reducdo dos beneficios econdmicos futuros incorporados no ativo;
(Alterada pela Revisdo CPC 08)

(d) limites legais ou semelhantes no uso do ativo, tais como as
datas de término dos contratos de arrendamento mercantil
relativos ao ativo.

continuagéo
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Orgéo Norma Ano de Trecho da Normativa Contabil que explicita a Esséncia sobre
Aprovacédo a Forma
CPC | CPC 27: Ativo 2009 Paragrafo 57. A vida util de um ativo é definida em termos da
Imobilizado utilidade esperada do ativo para a entidade. A politica de gestao
(correlato ao IAS16) de ativos da entidade pode considerar a alienagéo de ativos apés
um periodo determinado ou apds o consumo de uma proporgao
especifica de beneficios econdémicos futuros incorporados no
ativo. Por isso, a vida util de um ativo pode ser menor do que a
sua vida econbmica. A estimativa da vida util do ativo € uma
guestdo de julgamento baseado na experiéncia da entidade com
ativos semelhantes.
CPC |[CPC 36: 2009 Orientagdes
Demonstragfes

Consolidadas
(correlato ao IFRS10)

Paragrafo A2. O item 4 do Pronunciamento Técnico CPC 36
define controle como o poder para governar as politicas
financeiras e operacionais da entidade de forma a obter os
beneficios de suas atividades. O item 2 do Pronunciamento
Técnico CPC 18 define influéncia significativa como o poder de
participar nas decisdes sobre politicas financeiras e operacionais
da investida, mas sem controlar essas politicas. O item 3 do
Pronunciamento Técnico CPC 19 define controle conjunto como o
compartilhamento do controle, contratualmente estabelecido,
sobre uma atividade econbémica. Nesses contextos, o poder
refere-se & capacidade de fazer ou efetuar algo. Em
consequéncia, a entidade tem controle, controle conjunto ou
influéncia significativa quando ela tem, no momento presente, a
capacidade de exercer esse poder, independentemente de o
controle, controle conjunto ou influéncia significativa serem de
natureza ativa ou passiva. Os potenciais direitos de voto mantidos
por entidade que possam ser imediatamente conversiveis ou
exerciveis contribuem para essa capacidade. Contudo, a
capacidade para exercer o poder ndo existe quando o potencial
direito de voto ndo tenha substancia econémica (por exemplo, o
preco de exercicio esta estabelecido de tal forma que impede o
exercicio ou a conversdo em qualquer cenario Vviavel).
Consequentemente, o0s potenciais direitos de voto s&o
considerados quando, em esséncia, eles conferem ao seu
detentor a capacidade de exercer o poder.

Paragrafo A5. A proporcéo alocada a participagdo da controladora
e dos ndo controladores na elaboragcdo das demonstracdes
contébeis consolidadas em conformidade com o Pronunciamento
Técnico CPC 36 e a proporcdo alocada ao investidor que
contabiliza seus investimentos utiizando o método de
equivaléncia patrimonial em conformidade com o Pronunciamento
Técnico CPC 18 sdo determinadas apenas com base na atual
relacdo de propriedade. A proporcdo alocada € determinada
considerando o provavel exercicio dos potenciais direitos de voto
e outros derivativos que, em esséncia, prontamente conferem
acesso aos beneficios econémicos pertinentes a uma relagéo de
propriedade.

Paragrafo A6. Em alguns casos a entidade tem, em esséncia,
uma relagdo como proprietaria no momento, como resultado de
transacdo que |he da& acesso aos beneficios econdmicos
decorrentes da relacdo de propriedade. Em tais casos, a
proporcdo alocada € determinada considerando o provavel
exercicio dos potenciais direitos de voto e outros derivativos,
desde que eles confiram a entidade, no momento presente,
acesso aos beneficios econémicos provenientes da relacdo de
propriedade.

continuagéo
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Orgéo Norma Ano de Trecho da Normativa Contabil que explicita a Esséncia sobre
Aprovacédo a Forma
CPC | CPC 37: Adogéo 2010
Inicial das Normas Paragrafo IN9 e IN15. Finalmente, este Comité relembra o
Internacionais de conteldo do Pronunciamento Conceitual B&sico Estrutura
Contabilidade Conceitual para a Elaboragdo e Apresentacdo das
Demonstragdes Contabeis e do Pronunciamento Técnico CPC 26
e — Apresentagdo das Demonstracdes Contabeis. Eles
correspondem ao contido nos documentos do IASB “Framework
CPC 43: for the Preparation and Presentation of Financial Statements” e
Adocéo Inicial dos “IAS 1 — Presentation of Financial Statements”,_nos quais é
Pronunciamentos expressa e repetidamente exigida a continua obediéncia da
Técnicos CPC 15 a prevaléncia da esséncia sobre a forma. E isso a ponto de, caso
41 a adocdo de qualquer Pronunciamento, Interpretacdo ou
(correlato ao IFRS1) Orientacdo provoque deformacdo das demonstraces contdbeis
de tal maneira que a efetiva realidade ndo seja devidamente
apresentada, a entidade ndo deve aplicar esse documento, no
seu todo ou em parte, substituindo-o pelo procedimento
julgado _mais _apropriado _a situacdo para que as
demonstracdes contabeis _atinjam _seu objetivo. Os
procedimentos, inclusive de fundamentacdo e evidenciagéo,
relativos a essa situagdo que se espera seja extremamente rara,
devem ser devidamente divulgados como citado no item 19 do
Pronunciamento Técnico CPC 26.
CPC [ CPC 38: Instrumentos 2009

Financeiros:
Reconhecimento e
Mensuragao
(correlato ao 1AS39)

Transferéncia de Riscos de Beneficios:

Paragrafo 20. Quando a entidade transfere um ativo financeiro,
deve avaliar até que ponto ela retém os riscos e beneficios da
propriedade do ativo financeiro. Nesse caso:

(a) se a entidade transferir substancialmente todos os riscos e
beneficios da propriedade do ativo financeiro, a entidade néo
deve reconhecer o ativo financeiro e reconhecer separadamente
como ativos ou passivos quaisquer direitos e obrigagdes criados
ou retidos com a transferéncia;

(b) se a entidade retiver substancialmente todos os riscos e
beneficios da propriedade do ativo financeiro, a entidade deve
continuar a reconhecer o ativo financeiro;

(c) se a entidade nado transferir nem retiver substancialmente
todos os riscos e beneficios da propriedade do ativo financeiro, a
entidade deve determinar se reteve o controle do ativo financeiro.
Nesse caso:

(i) se a entidade ndo reteve o controle, ela ndo deve reconhecer o
ativo financeiro e reconhecer separadamente como ativo ou
passivo quaisquer direitos e obrigagbes criados ou retidos com a
transferéncia;

(i) se a entidade reteve o controle, ela deve continuar a
reconhecer o ativo financeiro na medida do seu envolvimento
continuado no ativo financeiro (ver o item 30).

continuagéo
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Orgéo

Norma

Ano de
Aprovacédo

Trecho da Normativa Contabil que explicita a Esséncia sobre
a Forma

CPC

CPC 38: Instrumentos
Financeiros:
Reconhecimento e
Mensuragao
(correlato ao IAS39)

2009

Paragrafo 21. A transferéncia de riscos e beneficios é avaliada
por comparagdo da exposicdo da entidade, antes e depois da
transferéncia, com a variabilidade das quantias e a distribuicédo
dos fluxos de caixa liquidos do ativo transferido. A entidade reteve
substancialmente todos os riscos e vantagens da propriedade do
ativo financeiro se a sua exposicdo a variabilidade do valor
presente dos fluxos de caixa liquidos futuros resultantes do ativo
financeiro ndo se alterar significativamente em resultado da
transferéncia (por exemplo, porque a entidade vendeu um ativo
financeiro sujeito a um acordo de recompra a um preco fixo ou ao
preco de venda acrescido do retorno do mutuante). A entidade
transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios da
propriedade de ativo financeiro se a sua exposicdo a essa
variabilidade j& ndo for significativa em rela¢cdo a variabilidade
total do valor presente dos fluxos de caixa liquidos futuros
associados ao ativo financeiro (por exemplo, porque a entidade
vendeu um ativo financeiro sujeito apenas a uma opcdo de
recompra pelo seu valor justo no momento da recompra ou
transferiu uma parte totalmente proporcional dos fluxos de caixa
resultantes de ativo financeiro maior em acordo, tal como a
subparticipacdo em empréstimo).

Paragrafo 29. Se a transferéncia ndo resultar em
“desreconhecimento” porque a entidade reteve substancialmente
todos os riscos e beneficios da propriedade do ativo transferido, a
entidade deve continuar a reconhecer o ativo transferido na sua
totalidade e deve reconhecer um passivo financeiro pela
retribuicdo recebida. Em periodos posteriores, a entidade deve
reconhecer qualquer rendimento do ativo transferido e qualquer
gasto incorrido como passivo financeiro.

Classificagdo de contratos de garantia financeira:

Paragrafo AG4. Os contratos de garantia financeira podem
assumir varias formas legais, como garantia, alguns tipos de carta
de crédito, contrato de crédito que cubra o risco de inadimpléncia
ou contrato de seguro. A forma de tratamento contdbil deles
ndo depende de sua forma legal.

CPC

CPC 39: Instrumentos
Financeiros:
Apresentagao
(correlato ao IAS 32)

2009

Passivo e Patriménio Liquido

Paragrafo 15. O emissor de instrumento financeiro deve classificar
0 instrumento, ou parte de seus componentes, no reconhecimento
inicial como passivo financeiro, ativo financeiro ou instrumento
patrimonial de acordo com a esséncia do acordo contratual e as
definicbes de passivo financeiro, ativo financeiro e instrumento

patrimonial.

Paragrafo 18. A esséncia de um instrumento financeiro, em
vez de sua forma juridica, rege sua classificagcdo no balanco
patrimonial da entidade. Esséncia e forma legal sé&o
comumente consistentes, mas nem _sempre. Alguns
instrumentos _financeiros _assumem _a forma legal de
patrimdnio_liguido, mas sdo passivos_em sua_esséncia_e
outros podem _combinar__caracteristicas __associadas _a
instrumentos patrimoniais _e caracteristicas _associadas _a
passivos financeiros. Por exemplo:

(@) uma acdo preferencial que proporcione resgate obrigatorio
pelo emitente por uma quantia fixa ou determinavel em data fixa
ou futura, ou dé ao titular o direito de exigir que 0 emitente resgate
0 instrumento numa ou apdés uma data especifica por uma quantia
fixa ou determinavel, € um passivo financeiro;
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CPC 39: Instrumentos
Financeiros:
Apresentacao
(correlato ao 1AS 32)

2009

b) um instrumento financeiro que da ao seu detentor o direito de
devolvé-lo ao emitente por caixa ou outro ativo financeiro
(instrumento com opgédo de venda) é um passivo financeiro, com
excecdo dos instrumentos classificados como instrumentos
patrimoniais de acordo com os itens 16A e 16B ou itens 16C e
16D. O instrumento financeiro € um passivo financeiro mesmo
quando o montante de caixa ou outro ativo financeiro é
determinado com base em indice ou outro item que tenha
potencial de aumentar e diminuir. A existéncia de uma opc¢ao para
o titular do instrumento devolvé-lo para o emitente por caixa ou
outro ativo financeiro significa que o instrumento com opcgao de
venda satisfaz a definicdo de passivo financeiro, com excec¢do dos
instrumentos classificados como instrumentos patrimoniais de
acordo com os itens 16A e 16B ou itens 16C e 16D. Por exemplo,
os fundos mutuos abertos, trustes, parcerias e algumas entidades
cooperativas podem fornecer a seus membros o direito de resgate
de suas participacBes a qualquer momento por caixa, 0 que
resulta em que essas participacfes sejam classificadas como
passivos financeiros, com excecdo daqueles instrumentos
classificados como instrumentos patrimoniais de acordo com 0s
itens 16A e 16B ou itens 16C e 16D. No entanto, classificacdes
como passivo financeiro ndo impedem o uso de descricdes como
“ativos liquidos atribuiveis aos detentores dos titulos” nas
demonstracdes contabeis da entidade que n&o tenha patrimdnio
liqguido proprio (como alguns fundos mutuos ou trustes), ou a
utilizacdo de divulgacdo adicional para mostrar que as
participacdes dos membros incluem itens como reservas que
atendem a definicdo de patriménio e instrumentos com opg¢édo de
venda que ndo atendem.

CPC

CPC 41: Resultado
por Agéo
(correlato ao IAS 33)

2010

Paragrafo 21. A tempestividade da inclusdo de ag¢des ordinarias
deve ser determinada pelos termos e condi¢des associados a sua
emissdo. Deve ser dada a devida importancia a esséncia de
qualquer contrato associado a emisséo.

CPC

CPC PME:
Contabilidade para
Pequenas e Médias
Empresas
(correlato ao IFRS
SME)

2009

a) Caracteristicas qualitativas de informacdo em demonstracdes
contabeis:

Primazia da esséncia sobre a forma:

Paragrafo 2.8 Transagfes e outros eventos e condigbes devem
ser contabilizados e apresentados de acordo com sua esséncia e
ndo meramente sob sua forma legal. Isso aumenta a
confiabilidade das demonstragdes contébeis.

b) Exigéncia de apresentagdo de demonstracdes contabeis
consolidadas:

Paragrafo 9.4. Uma controlada é a entidade controlada pela
controladora. Controle é o poder de governar as politicas
operacionais e financeiras da entidade de forma a obter
beneficios de suas atividades. Se a entidade criou uma sociedade
de proposito especifico (SPE) para atingir um objetivo especifico e
bem definido, a entidade deve consolidar a SPE quando a
esséncia do relacionamento indicar que a SPE é controlada pela
entidade.

c) Selecao e aplicacéo de politicas contabeis

Paragrafo 10.4. Se este Pronunciamento ndo trata
especificamente uma transacdo, outro evento ou condicdo, a
administracdo da entidade deve usar seu julgamento no
desenvolvimento e aplicagdo da pratica contabil que resulte em
informacdes que sejam:
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() relevantes as necessidades para a tomada de decisdo
econdmica dos usuarios; e

(b) confiaveis, no sentido de que as demonstracdes contabeis:

(i) representem adequadamente a posicdo patrimonial e
financeira, o desempenho e os fluxos de caixa da entidade;

(ii) reflitam a substéncia econ6mica das transacfes, de outros
eventos e condi¢des, e ndo meramente sua forma legal;

(iii) sejam neutros, isto é, sem distor¢édo ou tendenciosidade;

(iv) sejam prudentes; e

(v) sejam completos em todos os aspectos relevantes.

c) Operacdes de Arrendamento Mercantil

Paragrafo 20.3  Alguns contratos, tais como contratos de
terceirizacdo, e contratos de telecomunicacbes que fornecem
direitos de uso, e contratos do tipo take-or-pay (pegue-ou-pague),
ndo se constituem arrendamento mercantil sob a forma legal, mas
esses contratos conferem direitos de utilizacao de ativos em troca
de pagamentos. Tais contratos sdo em esséncia arrendamentos
mercantis de ativos e devem ser contabilizados de acordo com
esta secao.

Paragrafo 20.5 A classificagdo de arrendamento mercantil como
financeiro ou operacional depende da esséncia da transacédo e
ndo da forma do contrato.

d) Receitas

Paragrafo 23.8 A entidade normalmente aplica os critérios de
reconhecimento de receita nesta secdo separadamente para cada
transacdo. Entretanto, a entidade aplica os critérios de
reconhecimento para 0s componentes separadamente
identificaveis de uma transacdo Unica quando necessario para
refletir a esséncia da transacéo.

e) Definicdo de parte relacionada
Paragrafo 33.3. Ao considerar cada possivel relagdo de parte

relacionada, a entidade deve avaliar a esséncia da relagdo e ndo
meramente a forma legal.

CPC

ICPC 3: Aspectos
Complementares das
Operagles de
Arrendamento
Mercantil

(correlato aos IFRICA4,
SIC15 e SIC27)

2009

Paragrafo 1. Uma entidade pode celebrar um acordo, incluindo
uma transag¢ado ou uma série de transacgfes relacionadas, que ndo
tenham a forma legal de arrendamento, mas transferem o direito
de usar um ativo (por exemplo, item do imobilizado) em troca de
um pagamento ou de uma série de pagamentos.

Paragrafo 6. A determinagdo sobre se um acordo €, ou contém,
arrendamento mercantil deve estar baseada na esséncia do
acordo e exige uma avaliacéo se:

() o cumprimento do acordo depende do uso de ativo ou ativos
especificos (o ativo); e
(b) o acordo transfere o direito de usar o ativo.

PARTE C — Avaliacdo da esséncia de transacdo envolvendo a
forma legal de arrendamento.

continuagéo




71

continuagéo

Orgéo

Norma

Ano de
Aprovacédo

Trecho da Normativa Contabil que explicita a Esséncia sobre
a Forma

CPC

ICPC 3: Aspectos
Complementares das
Operacdes de
Arrendamento
Mercantil

2009

Iltem 6. As definicbes e orientacdes nos itens 49 a 64 do
Pronunciamento Conceitual Béasico Estrutura Conceitual para a
Elaboracdo e Apresentacdao das Demonstragées Contabeis serdo
aplicadas ao determinar se, em esséncia, a conta de investimento
separada e obrigagcbes de pagamento de arrendamento
representam ativos e passivos da entidade. Os indicadores que
demonstram coletivamente que, em esséncia, uma conta de
investimento separada e obrigagcbes de pagamento de
arrendamento nao atendem as definicbes de ativo e passivo e ndo
serdo reconhecidos pela entidade incluem as seguintes questdes:

(a) a entidade néo é capaz de controlar a conta de investimento
na busca de seus proprios objetivos e ndo estd obrigada a pagar
as prestacbes do arrendamento. Isso ocorre quando, por
exemplo, um valor pago antecipadamente é colocado na conta de
investimento separada para proteger o investidor e somente pode
ser usado para pagar o investidor, que concorda com o fato de
gue as obrigacdes de pagamento do arrendamento devem ser
pagas a partir dos recursos na conta do investimento e a entidade
ndo tem capacidade de reter os pagamentos ao investidor
provenientes da conta de investimento;

(b) a entidade tem apenas um risco remoto de reembolsar o valor
total de qualquer remuneracdo recebida do investidor e
possivelmente de pagar algum valor adicional ou, quando uma
remuneracao nado tiver sido recebida, somente um risco remoto de
pagar o valor previsto em outras obrigacBes (por exemplo,
garantia). Somente existe risco remoto de pagamento quando, por
exemplo, os termos do acordo exigem que o valor pago
antecipadamente seja investido em ativos livres de risco que se
espera que gerem fluxos de caixa suficientes para cumprir as
obrigacbes de pagamento do arrendamento; e

(c) exceto os fluxos de caixa iniciais na celebracdo do acordo, os
unicos fluxos de caixa esperados no acordo séo as prestacdes do
arrendamento pagas exclusivamente a partir dos fundos sacados
da conta de investimento separada, estabelecida com os fluxos de
caixa iniciais.

CPC

ICPC 9:
Demonstragfes
Contéabeis Individuais,
Demonstragfes
Separadas,
Demonstragfes
Consolidadas e
Aplicacéo do Método
da Equivaléncia
Patrimonial

2014

Disposi¢Oes transitérias

Paragrafo 77. Enquanto o Comité de Pronunciamentos Contabeis
ndo emitir um Pronunciamento Técnico ou Interpretagdo
abrangente que discipline a forma pela qual as transacdes entre
entidades sob controle comum devem ser tratadas (razdo pela
qual foram suprimidos os itens 44 a 47), deve ser aplicada a
regulacdo existente por érgao regulador da entidade.

Paragrafo 78. Para as companhias ndo abrangidas no item
anterior, quer pela inexisténcia de Orgdo regulador, norma
especifica ou ambos, deve ser desenvolvida politica contabil
especifica para tratamento das transagdes entre entidades sob
controle comum, tomando por base a prevaléncia da substancia
econdmica sobre a forma juridica.
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de Incorporacéo
Imobiliaria

2008

Paragrafo 27. As operagdes de cesséo de recebiveis imobiliarios
devem ser contabilizadas e divulgadas de acordo com sua
esséncia e realidade econ6mica. Dessa forma, desde a deciséo
sobre a baixa das contas a receber, ou ao preparar as
divulgacBes necessarias, a entidade de incorporacéo imobiliaria
deve também considerar:

(a) se o controle financeiro de administracdo e gestdo sobre os
recebiveis cedidos remanesce com a entidade — como evidéncias
desse controle podem ser citados, entre outros, a custodia fisica
do titulo, as gestdes de cobranga com autonomia para
estabelecer prazos ou condicdes de pagamento e o
recebimento/transito dos recursos desses recebiveis na conta
corrente ou na conta de cobranca da entidade;

(b) se a entidade retém, de forma substancial, os direitos em
relacdo aos recebiveis cedidos (juros, mora e/ou multas, parcela
do préprio fluxo de caixa);

(c) se a entidade retém, de forma substancial, os riscos e as
responsabilidades sobre os créditos cedidos — por exemplo,
obrigacdo contratual de recompra de créditos vencidos e ndo
pagos ou, até mesmo, recompra espontdnea de créditos com
frequéncia que caracterize habitualidade;

(d) se a entidade cria obrigagcdo contratual ou ndo formalizada,
fornecendo garantias aos investidores em relagdo aos
recebimentos e/ou rendimentos esperados, mesmo que
informalmente.

Pardgrafo 30. Ao manter o registro dos recebiveis em suas
demonstracdes contabeis, espera-se que o valor recebido pela
entidade de incorporagéo imobiliaria, em decorréncia da operacao
de cessdo de recebiveis, seja classificado de forma uniforme
entre_as empresas, a luz da esséncia da operacdo. Desse
modo, quando a andlise da operacdo indicar que 0S recursos
recebidos apresentam caracteristica de financiamento, devem ser
classificados como uma obrigacdo no passivo circulante e/ou ndo
circulante, conforme o caso.

CPC

OCPC 2:
Esclarecimentos
sobre as
Demonstragfes
Contabeis de 2008

2009

Paragrafo 4. Entre as caracteristicas contabeis tratadas nesse
Pronunciamento, salienta-se a da Primazia da Esséncia Sobre
a Forma. A obediéncia a esse principio _ou_caracteristica é
fundamental para a qualidade das informac8es contabeis e a
melhor _representacdo _econdmica possivel da_ posicao
financeira e do desempenho de qualquer entidade. Com base
nela, houve, inclusive, a modificacdo da conceituacdo de Ativo
Imobilizado na Lei das S/A (Lei 6.404/76), introduzida pela Lei
11.638/07, quando passou a citar a obrigacéo de imobilizacdo dos
bens patrimoniais cujos riscos, beneficios e controle passam a
uma entidade, mesmo que sem a transferéncia de sua titularidade
juridica.
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Paragrafo 19.0 Pronunciamento Técnico CPC 02 determina que
as agéncias, sucursais, dependéncias e controladas no exterior
sejam tratadas como filiais ou como efetivas coligadas ou
controladas conforme a esséncia econdmica e ndo pela forma
juridica. Assim, no caso de entidades que, “por ndo possuirem
corpo gerencial proprio, autonomia administrativa, néao
contratarem operagfes proprias, utilizarem a moeda da
investidora como sua moeda funcional e funcionarem, na
esséncia, como extensdo das atividades da investidora, devem
normalmente ter, para fins de apresentagéo, seus ativos, passivos
e resultados integrados as demonstracdes contabeis da matriz no
Brasil como qualquer outra filial, agéncia, sucursal ou
dependéncia mantida no proprio Pais”.

Paragrafo 62. Esse Pronunciamento foi aprovado pela CVM n°.
554/08, Circular SUSEP n°. 379/08, e pela Resolugdo CFC n°.
1.141/08, estando em vigéncia para as demonstracdes contabeis
dos exercicios sociais encerrados a partir do exercicio findo em
31 de dezembro de 2008._Por esse Pronunciamento, a Esséncia
precisa prevalecer _sobre a Forma na classificacdo e na
contabilizacdo das operacGes de arrendamento mercantil,
como deve ocorrer, alias, em todas as transacdes. Quando 0s
riscos e beneficios inerentes a propriedade de um ativo arrendado
sdo transferidos ao arrendatario, a operagdo deve ser
contabilizada como venda financiada. Se permanecem no
arrendador, deve ser reconhecida como arrendamento
operacional. A esséncia é a base da analise, da classificacédo e da
contabilizacéo, e ndo a forma juridica apresentada no contrato se
esta ndo representar a esséncia econdmica da transacao.

CPC

OCPC 3:
Instrumentos
Financeiros:
Reconhecimento,
Mensuracao e
Evidenciagéo

2009

Paragrafo 8. A entidade deve reconhecer um ativo ou passivo
financeiro em seu balanco patrimonial quando, e somente
guando, a entidade tornar-se parte das disposi¢cfes contratuais do
instrumento. Nesse processo de reconhecimento inicial deve
predominar a esséncia econdmica sobre a forma juridica das
transacoes. Assim, a classificagdo do instrumento financeiro como
ativo, passivo ou titulo patrimonial deve respeitar a esséncia
econbmica e ndo a forma juridica do respectivo instrumento.
Esséncia econdmica e forma juridica normalmente coincidem mas
existem situagdes nas quais isso pode nao ser verdade. Os
aspectos abaixo listados devem ser levados em consideragcdo
nesse processo de escolha (maiores detalhes s&o apresentados
no Pronunciamento Técnico CPC 39):

(a) instrumentos patrimoniais ndo incluem obrigacéo de entregar
caixa ou outro ativo financeiro a uma entidade bem como de
trocar ativos ou passivos financeiros com outra entidade em
condi¢cBes desfavoraveis;

(b) instrumentos patrimoniais que ensejam a entrega de ac¢des da
propria emitente ndo sdo instrumentos derivativos e nédo incluem
clausulas que obrigam a entrega de um numero variavel de acfes
da propria empresa. No caso de instrumentos financeiros
derivativos, eles devem ensejar a entrega de um montante fixo de
caixa ou outro instrumento financeiro em troca de um ndmero fixo
de acdes da prépria empresa.

continuagéo
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Paragrafo 1. A implementacao da Interpretagdo Técnica ICPC 02,
correlata a norma internacional IFRS 15, tem acarretado diversos
questionamentos e debates quanto a sua adequacao ao ambiente
econdmico brasileiro.

Com 0 processo de convergéncia com as normas internacionais
de contabilidade (IFRS), surge o0 que se considera ser a
principal alteracdo no ambiente normativo brasileiro, ou seja,
a mudanca cultural na andlise, interpretacdo e implementacéo
das normas de contabilidade. A partir desse novo ambiente,
0S atos normativos contabeis devem ser lidos e interpretados
considerando a esséncia econdmica da(s) transacdo(6es) que
pretendam normatizar, independentemente da forma juridica
de que estejam revestidos. Esse fundamento esti expresso no
Pronunciamento Conceitual Basico — Estrutura Conceitual para a
Elaboracdo e Apresentacdo das Demonstracdes Contébeis,
principalmente seu item 35, e no Pronunciamento Técnico CPC
26 — Apresentacdo das Demonstracdes Contabeis, principalmente
seus itens 23 e 24.

Paragrafo 16. Dados evidenciam que a maioria dos contratos tem
sido levado a cabo pelos adquirentes, 0 _que faz prevalecer a
ideia_de que a forma contratada (“promessa de compra e
venda”) ndo interfere na esséncia da transacdo que é, de fato,
uma operacdo de compra e venda. Assim, ndo ha que se
considerar essa forma juridica como restritiva para decisdo da
natureza de que trata a interpretagdo em analise.

CPC

OCPC 5: Contratos
de Concesséo

2010

Paragrafo 15. Ao adotar um dos procedimentos previstos no item
anterior, devem ser considerados todos o0s aspectos e
circunstancias inerentes ao contrato de concesséo de forma que
as demonstracfes contébeis retratem a esséncia econdmica
da transacédo que se pretende representar.

Paragrafo 56. Em que pese poder existir dois tipos de contratos
com formas juridicas distintas (concessdo de servico publico de
transporte e arrendamento mercantil), a esséncia econdmica de
ambos pode ser uma sO, ou seja, a obtencdo do direito de
exploracdo do servigo de transporte ferroviario. Se assim for,
devem ser tratados como sendo um contrato Unico de concessdo
de servico publico.

Fonte: Elaborada pela autora.

A tabela 3 deixa bastante evidente que a primazia da esséncia sobre a forma apds a

convergéncia da contabilidade as normas internacionais estd cada vez mais presente no

cotidiano do contador brasileiro, merecendo destaque 0s pronunciamentos contabeis: 06

(Arrendamento Mercantil), 36 (DemonstracGes Consolidadas), 38 (Instrumentos Financeiros:

Reconhecimento e Mensuracgéo) e 39 (Instrumentos Financeiros: Mensuracao).

CPC 06 — Arrendamento Mercantil (2010): Evidencia notoriamente a primazia da

esséncia sobre a forma no pronunciamento, sendo a primazia o fator decisivo para a

classificacdo de um arrendamento mercantil como financeiro ou operacional e, por

consequéncia, seus reflexos contabeis. No caso do arrendamento mercantil
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financeiro, deve-se registrar 0 ativo imobilizado correspondente e passivo
(financiamento).
CPC 36 — Demonstracdes Consolidadas (2012): Traz a primazia da esséncia sobre a
forma na defini¢éo de controle, tornando o trabalho dos contadores e auditores muito
mais complexo do que antigamente, exigindo uma anélise apurada sobre situacfes até
entdo restritas apenas ao direito societario, como aquelas em que sao firmados acordos

de transferéncia de participacdo acionaria.

Por exemplo, se uma companhia X controla Y com 80% das acOes votantes, mas
vende para Z a possibilidade desta empresa assumir, a qualquer momento, agdes que
Ihe garantam a maior fatia dos votos, Z € a dona da companhia. De acordo com a nova
normativa, a relacdo ao controle estd sempre ligada a possibilidade de determinar os
rumos das atividades principais da empresa, avaliando dessa forma a real esséncia da
transacdo mais do que simplesmente a avaliacdo matematica sobre o percentual do

capital acionério.

CPC 38 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracdo (2009): Essa
normativa enfatiza a primazia da esséncia sobre a forma, na Otica da
transferéncia/baixa de um ativo financeiro, considerando a analise apurada sobre a
existéncia de retencdo ou transferéncia substancial de riscos e beneficios.
Antigamente, eram levados em consideracdo apenas aspectos juridicos de um contrato,
como exemplo, no caso de cessOes de operacOes. Bastava o contrato ter a mencao de
“com coobrigagdo” ou “sem coobrigagdo”, constituindo informagdo suficiente para
determinar a contabilizacdo da operacdo. Na figura 6, hd um fluxograma que ilustra a

avaliacdo de como e quando um instrumento financeiro esta “desreconhecido”.



Primeira Etapa

FLUXOGRAMA - CPC 38 - BAIXA DEATIVOS FINANCEIROS

Consolidar todas as subsidiarias.

Segunda Etapa

4

Determinar se os critérios de
"desreconhecimento” serdao
aplicados para uma parte do ativo
ou todo o ativo.

Os direitos de recebimento dos fluxos

| Sim
. de caixado Desreconheca o
Terceira Etapa ativo venceram? :
ativo.
‘ Néo
A entidade transferiu os direitos de
recebimento dos
- Ay
Quarta Etapa fluxos de caixa do ativo?
' Néo
A entidade assumiu uma obrigac&o N&o .
de pagar os fluxos Continue
de caixado ativo? reconhecendo o
ativo.
‘ Sim
A entidade transferiu essencialmente Sim
Quinta Biapa todos os riscos eEenef icios do Desreconhega o
p alor ativo.
‘ N&o
A entidade manteve essencialmente Sim .
todos os Continue
riscos e beneficios do ativo? reconhecendo o
ativo.
‘ Néo
A entidade manteve o controle do Nao
ativo?
Desreconhecao
Sexta Etapa o,

-

Sim

Continue reconhecendo o ativo na
medida da participacao
da empresano seu controle..

Figura 6 — Fluxograma: Baixa de ativos financeiros
Fonte: CPC 38 — Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracdo, 2009.
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- CPC 39 — Instrumentos Financeiros: Apresentacdo: A primazia da esséncia sobre a
forma fica evidente no pronunciamento na determinacdo da classificacdo de um

instrumento financeiro como patriménio ou passivo.

De acordo com a normativa contabil, um instrumento patrimonial é definido como
qualquer contrato que evidencie uma participacdo nos ativos de uma entidade apés a

deducdo de todos 0s seus passivos.

Ja um passivo financeiro é definido como uma obrigacdo contratual de entregar, em
condigBes desfavoraveis, caixa ou ativos financeiros para outra entidade ou trocar com

esta os valores mencionados.

Dessa forma, no caso de uma entidade emitir acdes preferenciais que tém como
caracteristicas remunerar 0 papel a uma taxa fixa ou distribuir dividendos fixos e
possuir estipulado, em uma data futura, resgate mandatério, na esséncia esse
instrumento significa a obrigacdo contratual de entregar caixa, sendo sua correta

classificagéo contdbil como passivo.

Ja no caso de as acdes emitidas ndo possuirem um prazo fixo e o emitente ndo ter uma
obrigacdo contratual de fazer qualquer pagamento de seu capital préprio, mesmo que
ambos os instrumentos sejam juridicamente denominados acOes preferenciais, devido
aos diferentes termos contratuais, o primeiro caso é considerado passivo financeiro,

enguanto o outro € o instrumento de patriménio.

3.3.3.2 CVM — Comissao de Valores Mobiliarios

Adicionalmente aos pronunciamentos contabeis emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis e também recepcionados pela Comissdo de Valores Mobiliarios, é importante
ressaltar o Parecer de Orientacdo 37 emitido em 2011 pela CVM, admitindo-se a primazia da

esséncia sobre a forma.

No parecer da CVM, ressaltam-se dois conceitos inter-relacionados essenciais na

contabilidade:

(1) a representacéo verdadeira e apropriada?; e

2 O conceito expresso pela CVM ¢ oriundo da legislagdo inglesa que, em 1948, passou a exigir que as
demonstragdes financeiras fornecessem a true and fair view, visao justa e verdadeira, da situacdo dos negocios
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(i)  aprimazia da esséncia sobre a forma.

Segundo Martins, Martins e Martins (2007), a expressao tipica criada é de que accounting
follows economics, ou seja, a contabilidade segue a economia, ou o fato econémico. E true
and fair view é quando se tem a representacdo da realidade econémica através da

contabilidade.

A internacionalizacgdo das Normas Brasileiras de Contabilidade visa a tornar as demonstragdes
contabeis mais Uteis aos investidores e aos demais usuarios externos, na visdo da CVM. Para
isso, € importante que a realidade econémica subjacente seja refletida, por meio da primazia

da esséncia econémica sobre a forma juridica dos eventos econémicos.

Para a CVM, a primazia da esséncia sobre a forma é o elemento central do processo de
preparacdo de demonstracdes financeiras para a representacdo verdadeira e apropriada da
realidade econémica e se aplica a todo o processo contabil, na integralidade dos assuntos

cobertos pelas normas.

O Parecer de Orientacdo especifica que o principio da esséncia sobre a forma deve ser
considerado em todo o processo de reconhecimento, mensuracdo e divulgacdo das
informacBes contabeis. No contexto do mercado de capitais, destaca-se, entre outras, a
questdo da classificacdo dos instrumentos financeiros como passivos ou instrumentos de
capital na representacdo da realidade econdmica das companhias abertas. Nesse topico,
atencdo especial deve ser concedida a esséncia desses instrumentos diante das consequéncias
extremamente indesejaveis que a contabilizacdo inadequada pode gerar para investidores,

credores e demais interessados no desempenho das companbhias.

A CVM cita como exemplos a obrigacdo contratual de entregar caixa ou outro ativo
financeiro ou de trocar ativos ou passivos financeiros com outra entidade em condic¢des
potencialmente desfavoraveis, essenciais para a classificacdo de um instrumento financeiro
como passivo. Essas condi¢cBes devem ser analisadas, levando-se em conta a esséncia do
instrumento e o tipo de obrigagdo criada, efetivamente, para a entidade emissora. Da mesma
maneira, € sob a primazia da esséncia sobre a forma que deve ser analisado o direito

incondicional de evitar a entrega de caixa ou outro ativo financeiro para liquidar uma

da empresa, ainda que, para isso, fossem necessarias informagdes adicionais aquelas exigidas pela lei ou até
cumprimento de algum requisito legal. No artigo de Elionor Farah Jreige (1998), intitulado “True and Fair View:
Um entrave ou um impulso a contabilidade”, ¢ descrito que o conceito de true and fair view, segundo Jreige
(1998), compreendeu tanto a “honestidade da representacdo (auséncia do desvio entre os diferentes usuarios de
informagdo financeiras) como o reconhecimento da esséncia econdmica acima da mera forma legal” (PARKER
E NOBES, 1991, p. 359).
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obrigacdo contratual, porque, ndo subsistindo tal direito, a obrigagdo atende a definicdo de

passivo financeiro.

Ainda na visdo da CVM, os envolvidos no processo de preparacdo e auditoria das
demonstracgdes financeiras devem pautar suas interpretacGes dos eventos econdmicos na plena
aderéncia da primazia da esséncia sobre a forma para que as demonstra¢des contabeis
representem de forma verdadeira e apropriada a realidade econémica das transagoes

contabilizadas.

E importante ressaltar que, recentemente, mais precisamente em 18 de fevereiro de 2016, a
CVM publicou o Oficio Circular n° 01/2016, de orientacdo as empresas de capital aberto
sobre alguns aspectos relevantes que deveriam ser considerados na preparacdo das
demonstracdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2015. Dentre tais

aspectos foi ressaltada a primazia da esséncia sobre a forma.

A CVM cita trés exemplos bastante interessantes de utilizacdo do julgamento da primazia da

esséncia sobre a forma:

- Forfait: Algumas companhias no Brasil realizaram as denominadas operacoes
“forfait”, “confirming” ou “risco sacado”, ou ainda denominadas “securitizacdo de
contas a pagar”. Por meio dessas transacOes, as empresas compradoras, denominadas
“empresa-ancora”, contratam um banco e montam com ele um esquema de
antecipacdo de pagamento aos seus fornecedores cadastrados. Formalmente, a
companhia vendedora (fornecedor) emite uma fatura que contempla o prazo de
financiamento do banco, porém ndo reconhece em sua contabilidade a venda pelo
valor presente. E com isso apresenta um EBITDA maior. A companhia compradora,
por sua vez, ndo reconhece um passivo oneroso junto ao Banco, mas o passivo de
funcionamento “fornecedores”; seu estoque fica inflado e a margem bruta com vendas
distorcida. Com esse expediente, a companhia compradora consegue alterar sua real
situacdo financeira. Considerando a situacdo descrita, € irregular a apresentacédo
distorcida da transacdo, devendo prevalecer a esséncia econdmica sobre a forma
juridica.

- Operagdes com FIP (“Fundo de Investimentos em Participagdes™): A operacdo de que
se tem conhecimento no mercado brasileiro com FIP, de tratamento contabil resultante
em distorcdo da informacdo a ser prestada, diz respeito a venda de participagcdo

societaria com contrato de swap embutido. A mencionada operagéo é contratualmente
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definida de forma tal que o controlador (companhia holding ou subholding) de uma
companhia operacional aliene para um fundo fechado exclusivo — FIP (em regra tendo
como cotista um banco, porém com configuracdo irrelevante para o tratamento
contabil da operacdo) a participacdo societaria detida na companhia operacional.
Adicionalmente, o FIP e o controlador celebram um contrato de swap por meio do
qual trocam fluxos de caixa futuros advindos da diferenca observada, numa data
futura, entre o valor de venda do mercado da participacéo societaria detida pelo FIP -
fair value — e o valor de custo da participacdo societaria adquirida atualizado (por
exemplo, pela variagdo do CDI mais um spread, ajustado por dividendos distribuidos).
A transacdo de alienacdo futura no mercado é feita pelo fair value da participacéo
societaria detida pelo FIP até para caracterizar que foi aplicada, no caso concreto, a
“visd@o do mercado” na precificacdo da participacao societaria detida. O FIP, por sua
vez, tem a intencdo de manter em carteira a participacdo societaria adquirida por um
dado periodo, findo assim que o lote for liberado para ser comercializado. Se a venda
da participacdo societaria a mercado se realizar abaixo do custo da participacdo
societaria originalmente adquirida atualizada, o controlador deve restituir a diferenca
ao FIP. Por outro lado, se a venda a mercado se realizar acima do custo da participacao
societaria detida atualizado, o lucro é compartilhado entre controlador e FIP.
Formalmente, essa negociacdo poderia ter sido idealizada para ser reconhecida na
contabilidade do controlador como uma efetiva venda de participacao societaria, muito
embora a esséncia econémica indique tratar-se de uma transacdo de financiamento
com ativo dado em garantia (no caso, a participacdo societaria): primeiro, por haver,
por parte do controlador, envolvimento continuo e retengdo substancial de riscos e
beneficios associados a participacdo societaria (os dividendos distribuidos séo
deduzidos nos juros cobrados pelo FIP e o eventual lucro na alienacdo € compartilhado
pelo FIP com o controlador, de forma que o vendedor original da participagéo ao FIP
garanta uma renda fixa minima para o FIP durante um periodo); segundo, pelo fato de
o FIP estar exposto ao risco de crédito do controlador (refletido no spread praticado na
operacdo), além de dispor de uma garantia que é a participagdo societaria a ser
alienada em mercado. H4, no caso, distor¢do relevante da realidade econdmica
reportada por parte do controlador, que: (i) reconhece, no momento da
comercializacdo, um resultado na venda da participacgdo; (ii) deixa de reconhecer
apropriadamente o Resultado com Equivaléncia Patrimonial e participacdo societéria

detida; (iii) ndo reconhece o Passivo “Empréstimos” e a Despesa Financeira respectiva
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em DRE; e (iv) reconhece de modo distorcido e fora do periodo de competéncia
apropriado o ganho ou perda de capital com a alienacdo da participacdo societéria.

FIDC (“Fundos de Investimentos em Direitos Creditorios™): No tocante a estruturacdo
de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios (“FIDC”), constata-se que alguns
gestores (bancos) oferecem as companhias determinados produtos, resultando no
“desreconhecimento” de seus ativos (recebiveis), sem o reconhecimento de passivo a
que essas empresas estariam sujeitas. Os FIDC podem emitir diferentes classes de
cotas, caracterizadas por conferir distintos direitos econdmicos. As cotas seniores sao
aquelas que ndo se subordinam as demais para efeitos de amortizacédo e resgate, e, por
isso, apresentam meta de rentabilidade, com remuneracdo fixa — por exemplo, CDI
mais um spread. Por sua vez, as cotas subordinadas sdo aquelas que se subordinam as
seniores para os mencionados efeitos. E comum, em algumas estruturas, a criagio de
duas classes de cotas subordinadas, conhecidas no mercado como “mezanino” e
“janior”. As cotas subordinadas “mezanino” correspondem a uma classe intermedidria,
ja gque so se subordinam as seniores, apresentando, assim, rentabilidade pré-definida, e
“senioridade” em relagdo as subordinadas “jinior”. Ja as cotas subordinadas “junior”
estdo sujeitas as cotas seniores € ‘“mezanino”, sendo remuneradas por um valor
variavel correspondente ao saldo residual da sobra do pagamento das demais classes.
Nas estruturas observadas, o cedente dos recebiveis (companhia) esta obrigado a
adquirir cotas subordinadas “junior”, respondendo, preferencialmente, por eventuais
inadimpléncias dos créditos adquiridos, absorcdo de eventuais despesas do FIDC e/ou
acertos de diferencas de taxas de juros (pré-fixadas para descontar os recebiveis
transferidos para o FIDC, e pds-fixada que é a remuneracao definida para as quotas
seniores), de forma que fique assegurada uma remuneracdo fixa aos cotistas seniores e
“mezanino”. Por isso, o valor das cotas “junior” ¢, geralmente, calculado de acordo
com o historico de perdas decorrentes da inadimpléncia na carteira de recebiveis da
companhia (7% do valor da carteira, por exemplo). Por meio da subscrigdo dessas
cotas, a companhia cedente compromete-se, inclusive, a fornecer recursos ao fundo

~

para servirem de “colchdo”, para cobrir custos de opera¢ao e demais eventualidades
(como problemas de default da carteira e transferéncia de recebiveis para o fundo com
desconto de uma taxa de juros pré-fixada superior aguela que remunera as quotas
seniores, a fim de gerar um “colchdo” para absorver qualquer despesa eventual do
FIDC). Ademais, esta previsto que, ap0s o resgate ou amortizacdo das cotas seniores

do Fundo, esse “colchdo”, caso ndo utilizado, retorna ao cedente. Nesse contexto, os
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recebiveis da companhia sdo adquiridos pelo FIDC, descontados por uma taxa
contemplando um spread que reflita o risco de crédito. Além disso, por meio de
subscricdo de quotas subordinadas “junior” por montante superior a perda historica
com a carteira, o cedente fornece garantias a operacdo. Desse modo, nesse caso, em
esséncia, o cedente continua retendo os riscos advindos da carteira de recebiveis e
auferindo os beneficios econémicos por ela gerados, ainda que a cessdo de direitos
creditdrios seja feita sem coobrigacdo ou sem direito de regresso. Ademais, ha ainda
um envolvimento continuo do cedente com a transacdo, uma vez que a remuneracao
das quotas seniores e “mezanino” se efetua atraves de uma taxa pos-fixada e, no caso
de a carteira de crédito do FIDC performar sem a ocorréncia de inadimpléncia, parte
da remuneracéo retorna ao cotista subordinado, no caso, a companhia cedente, pela
propria relacdo existente entre as classes de cotas do FIDC, conforme discorrido
anteriormente. Ante o exposto, para uma venda definitiva de recebiveis, o cedente ndo
pode ter qualquer gerenciamento, envolvimento, ou acerto futuro com os titulos
vendidos para o FIDC e ndo pode estar exposto aos riscos advindos do ativo alienado e
tampouco pode auferir os beneficios econémicos por ele gerados. Ndo deve haver,
pois, o “desreconhecimento” do ativo (recebiveis) pela companhia cedente, sendo
necessario o reconhecimento do passivo correspondente sobre os recursos angariados

com a transferéncia dos recebiveis para o FIDC.

3.3.3.3 Estrutura Conceitual CFC — Conselho Federal de Contabilidade

O CFC, por meio da Resolucdo CFC 1.121/08, aprovou a estrutura conceitual para a

elaboracdo das demonstracfes contabeis, especificando o0s pressupostos béasicos e as

caracteristicas qualitativas da contabilidade.

De acordo com a Resolugdo do CFC, as caracteristicas qualitativas sd@o os atributos que

tornam as demonstracfes contabeis Uteis para 0s usuarios. As quatro principais caracteristicas

qualitativas séo:

Compreensibilidade;
Relevancia;
Confiabilidade;

Comparabilidade.
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A primazia da esséncia sobre a forma é citada pelo CFC como um componente da
caracteristica qualitativa da confiabilidade.

Na otica do CFC, para que a informacdo represente adequadamente as transacdes e outros
eventos representados por ela, € necessario que essas transacbes e eventos sejam
contabilizados e apresentados conforme a sua substéncia e realidade econémica, e néo

meramente de acordo com sua forma legal.

A esséncia das transagdes ou outros eventos nem sempre é consistente com o que aparenta ser
com base na sua forma legal ou é artificialmente produzida. Por exemplo, uma entidade pode
vender um ativo a um terceiro de tal maneira que a documentagéo indique a transferéncia
legal da propriedade a esse terceiro; entretanto, podem existir acordos assegurando que a
entidade continuara a usufruir os futuros beneficios econdmicos gerados pelo ativo, o qual
sera recomprado depois de certo tempo por um montante aproximado do valor original de
venda acrescido de juros de mercado durante esse periodo. Em tais circunstancias, reportar a

venda néo representa adequadamente a transagdo formalizada.

3.3.3.4 BCB — Banco Central do Brasil

A contabilidade das instituicbes financeiras no Brasil estd inserida em um ambiente
regulatorio de responsabilidade do Conselho Monetario Nacional (CMN) e do Banco Central
do Brasil, sendo que as normas contabeis estdo sujeitas a leis e a regulamentos especificos que

acabam sendo bastante diferentes de empresas ndo financeiras.

Um dos exemplos dessas particularidades € o fato de as instituicGes financeiras serem as
unicas empresas no Brasil obrigadas a preparar anualmente dois demonstrativos contabeis, um
denominado “BRGAAP”, elaborado de acordo com as normativas contabeis do BCB/CMN, e

outro segundo as normas contabeis internacionais (IFRS).

Essa obrigatoriedade iniciou-se no ano de 2010, com a promulgacdo da Resolugdo CMN
3.786/2009, cujo art. 1° especifica que as instituicdes financeiras e demais instituicoes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, constituidas sob a forma de companhia
aberta, devem, a partir da data-base de 31 de dezembro de 2010, elaborar e divulgar
anualmente demonstracdes contabeis consolidadas adotando o padrdo contabil internacional,

de acordo com os pronunciamentos emitidos pelo International Accounting Standards Board
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(IASB), traduzidos para a lingua portuguesa por entidade brasileira credenciada pela
International Accounting Standards Committee Foundation (IASC Foundation).

Dessa forma, ao se analisar a primazia da esséncia sobre a forma, em relacdo a contabilidade

de instituicdes financeiras, ha duas diferentes situacdes:

Situagdo 1: BRGAAP - A primazia da esséncia sobre a forma esta expressa apenas em
algumas Circulares, Resolugdes e pouquissimos CPC recepcionados pelo BCB.

Na tabela 4 especificam-se as principais normativas do BCB (para fins de BRGAAP),

podendo ser observados aspectos da primazia da esséncia sobre a forma.
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Tabela 4 — Aspectos identificados nas normativas do BCB referentes a primazia da esséncia

sobre a forma

Orgéo Norma Ano Aspectos relacionados a Trecho da Normativa Contabil
Esséncia sobre a Forma que explicita a Esséncia sobre a
Forma
BCB [ Circular 3.068/01: 2001 |Titulos classificados como | Pardgrafo Unico. Para fins de
Estabelece critérios negociacdo devido a esséncia | publicagdo, os titulos e valores
para registro e da intengdo da Administracdo | mobiliarios classificados na
avaliacao em negocia-los com frequéncia | categoria “titulos para negociagao”
contabil de titulos e devem ser classificados no [devem ser apresentados no ativo
valores mobiliarios. ativo circulante, independente | circulante, independentemente
do prazo contratual do papel |do prazo de vencimento.
(forma).
CMN | Resolugédo 3.533/08: 2008 |Para o “desreconhecimento” |8 2° Na categoria operagfes com

Estabelece
procedimentos para
classificacéo,
registro contabil e
divulgacéo de
operagOes de
venda ou de
transferéncia de
ativos

financeiros

(baixa) de ativos financeiros,
deve-se avaliar a esséncia da

transacao, analisando as
questdes de retengao
substancial de riscos,
principalmente  aplicavel a
cessdes de operacdes de
crédito e FIDCs.

Essa normativa esta

totalmente correlacionada com
o CPC 38.

retengdo substancial dos riscos e
beneficios, devem ser
classificadas as operacfes em
que o vendedor ou cedente
retém substancialmente todos os
riscos e beneficios de
propriedade do_ativo financeiro
objeto da operacéo, tais como:

| - venda de ativo financeiro em
conjunto com compromisso de
recompra do mesmo ativo a prego
fixo ou o preco de venda
adicionado de quaisquer
rendimentos;

Il - contratos de empréstimo de
titulos e valores mobiliarios;

Ill - venda de ativo financeiro em
conjunto com swap de taxa de
retorno total que transfira a
exposicdo ao risco de mercado de
volta ao vendedor ou cedente;

IV - venda de ativo financeiro em
conjunto com op¢ao de compra ou
de venda cujo exercicio seja
provavel de ocorrer;

V - venda de recebiveis para os
quais o vendedor ou o cedente
garanta por qualquer forma
compensar o comprador ou O
cessionario pelas perdas de crédito
que venham a ocorrer, ou a venda
tenha ocorrido em conjunto com a
aquisicdo de cotas subordinadas
do Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios (FIDC)
comprador, observado o disposto
no art.3°.

continua
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concluséo
Orgéo Norma Ano Aspectos relacionados a Trecho da Normativa Contabil
Esséncia sobre a Forma qgue explicita a Esséncia sobre a
Forma
CMN | Resolugéo 4.277/13: 2013 | Para a precificacdo dos ativos | Art. 8° As instituicbes de que trata o

Estabelece
requisitos minimos e
ajustes prudenciais a
serem observados
no processo de
aprecamento de
instrumentos
financeiros avaliados
pelo valor de
mercado.

financeiros, deve-se levar em
consideracdo a  esséncia
econdmica do papel,
avaliando-se uma série de
elementos especificados pela
Resolucéo 4.277/13.

art. 1° devem estabelecer e manter
procedimentos para a avaliagdo da
necessidade de ajustes no valor dos
instrumentos financeiros de que trata
esta Resolucdo, independente da
metodologia de apre¢camento adotada
e observados critérios de prudéncia,
relevancia e confiabilidade.

§ 2° A avaliagdo de que trata o caput
deve considerar, no minimo, o0s
seguintes elementos:

| - custos de liquidagc&o das posigoes,
que se referem a diferenca entre o
valor liquido provéavel de realizagdo e
o valor médio das ofertas firmes de
compra e de venda, quando
disponivel, ou estimado mediante
adocdo de técnica ou modelo de
aprecamento;

Il - spread de risco de crédito, que
consiste no diferencial sobre a taxa
ou sobre o valor de referéncia livre de
risco atribuivel a qualidade crediticia
do emissor ou da contraparte;

Il - custos efetivos de aplicacao e
captacao de recursos, que se referem
aos custos associados a
recomposicado de  margem, a
reinvestimentos ou a
refinanciamentos;

IV - risco de pagamento antecipado e
risco de renuncia, que se referem aos
custos associados a possibilidade de
exercicio de opcionalidades, ainda
que néo previstas contratualmente;

V - custos administrativos futuros,
que se referem aos custos de
manutengdo da  estrutura  de
gerenciamento do instrumento
financeiro quando seu tempo de
permanéncia na carteira supera o
esperado;

VI - riscos operacionais, que se
referem a possibilidade de ocorréncia
de perdas causadas pelos fatores
elencados no art. 2° da Resolugéo
3.380, de 29 de junho de 2006,
diretamente relacionadas ao
processo de aprecamento de
instrumentos financeiros; e

VIl - riscos de modelo, que se
referem a possibilidade de perdas
atribuiveis a incertezas na

especificacdo dos modelos de
aprecamento € nos parametros
utilizados.

Fonte: Elaborada pela autora.
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Situagdo 2: IFRS — A primazia da esséncia sobre a forma estd constantemente presente
(e pode ser verificada nos CPC expressos no item “3.3.3.1 CPC — Comité de

Pronunciamentos Contabeis”).

Em documento emitido pelo Banco Central do Brasil, denominado “Relatorio de Estabilidade
Financeira de 20107, é especificada a convergéncia aos padrdes contébeis internacionais no
BCB, ressaltando-se um dos principios mais enfatizados nas IFRS, contido na grande maioria
dos pronunciamentos, o da prevaléncia da esséncia econdémica sobre a forma contratual para
devida contabilizacdo das operacdes. Na visdo do BCB, esse principio pode produzir muitos

impactos no sistema financeiro, entre os quais merecerem ser destacados:

- 0 ativo objeto do arrendamento financeiro passa a ser registrado nos documentos
contabeis dos arrendatarios, diferentemente do que ocorria até entéo;

- a definicdo de ativo na estrutura conceitual das IFRS, ao privilegiar o conceito de
controle sobre a propriedade dos bens, introduz vérias modificacbes nas estruturas
patrimoniais das institui¢des financeiras; e

- os procedimentos para o “desreconhecimento” (baixa) de ativos financeiros também
deixam de respeitar a forma contratual da operacdo e passam a decorrer da analise do

grau de retencao dos riscos e dos beneficios das operagdes vendidas ou transferidas.

3.3.4 Escandalo Enron: exemplo da falta de aplicacdo da primazia da esséncia sobre a forma

Baker e Hayes (2004), no artigo denominado “Reflecting form over substance: the case of
Enron Corp”, realizaram uma andlise interessante sobre a falta da aplicagdo da primazia da
esséncia sobre a forma e sua relagdo com o escandalo da empresa Enron Corp. No artigo, 0s
autores constatam que se o conceito da esséncia sobre a forma tivesse sido aplicado
corretamente na Enron, investidores e credores teriam sido providos de uma visdo mais
realista da posicdo financeira da empresa e dos resultados da operacdo, potencialmente
evitando uma das maiores faléncias de empresas nos Estados Unidos da América. O principal
“erro” contéabil cometido pela Enron, pela falta da aplicacao da primazia da esséncia sobre a

forma, foi a criagio de SPE (Sociedades de Propdsito Especifico)®.

3 Uma Sociedade de Propésito Especifico (SPE) é uma sociedade empresaria cuja atividade é bastante restrita,
podendo em alguns casos ter prazo de existéncia determinado, sendo normalmente utilizada para isolar o risco
financeiro da atividade desenvolvida.
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A Enron Corp. era, no inicio dos anos 2000, uma das empresas “gigantes” do mundo no setor
de distribuicdo de energia (eletricidade, gas natural) e empregava na época cerca de 21.000
funcionarios. No entanto, no ano de 2001, o grupo pediu concordata em virtude de uma fraude
envolvendo bilhdes de dolares e, junto com a sua concordata, o entdo auditor independente da

companhia Arthur Andersen teve a sua ruina decretada.

Entre 1993 e 2001, mais de 3000 SPE foram criadas na empresa Enron Corp, sendo
constituidas principalmente para obten¢dao de financiamentos (“securitizagdo”), criando-se
uma estrutura de “arrendamento sintético”. Essa pratica permitiu a Enron omitir dividas pela
néo incluséo das SPE na consolidacdo de balanco. Devido ao fato de a Enron ter menos da
metade do capital votante da SPE (entretanto, na esséncia, a Enron detinha todos os “riscos ¢
beneficios” da transagdo, “controlando” as SPE), as empresas ndo eram consolidadas no
balanco do grupo, dessa forma representando bilhdes de ativos e, principalmente, de passivos
fora do balango (“off-balance”). Na época, a definicdo de controle no USGAAP dependia de
uma regra que definia o controle pela participacdo de mais de 50% do capital. Assim, na

“forma legal”, a Enron ndo precisaria consolidar tais SPE.

Bergamini (2002), em seu artigo “A crise da credibilidade corporativa”, explica de forma
objetiva como a Enron se utilizou da forma legal para transgredir a esséncia econdmica da

transacao:

1. Foi criada uma subsidiaria integral sob a forma de uma SPE que deteria 0s ativos e as
dividas, mantendo relacionamento comercial com a sua controladora, a qual seriam
alugados seus ativos na condi¢do de arrendamentos operacionais (modalidade na qual
0s ativos-objetos e a divida relacionada continuavam sob a responsabilidade da SPE);

2. Essa SPE foi constituida sob o regime legal da “regra dos 3%”, ou seja, bastava ter um
socio com 3% ou mais do capital da SPE para caracterizad-la como uma “parceria
privada”, portanto, dispensada de ser inclusa na consolidagao de balango da Enron, sua
controladora;

3. A aplicagdo da “regra dos 3% desconsiderou a realidade economica subjacente no
registro da transacdo de arrendamento, na medida em que o risco operacional dessa
transagéo era da Enron. Desse modo, o registro da operacdo de arrendamento deveria
ter sido feito na modalidade de leasing financeiro, com o registro, pela Enron, do
ativo-objeto e da divida relacionada;
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4. Essa prética estava, inicialmente, no limiar da legalidade, pois havia dispositivo legal
permitindo a excluséo das SPE no processo de consolidacdo, embora a obediéncia a
essa lei conflitasse com a esséncia da doutrina contabil;

5. A transacdo de arrendamento operacional foi avaliada pelos auditores da Andersen,
que subordinaram a esséncia a forma em duas ocasides: ao considerar uma operacao
de leasing financeiro como se fosse operacional e ndo incluindo a SPE na

consolidacéo de resultados de sua controladora.

Dessa forma, o caso da Enron Corp. € um exemplo pratico que ratifica a importancia da

primazia da esséncia sobre a forma.
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4 APRESENTACAO DAS EMPRESAS DO SEGMENTO FINANCEIRO E
LEVANTAMENTO DOS PRINCIPAIS IMPACTOS DA APLICACAO DA
PRIMAZIA DA ESSENCIA SOBRE A FORMA

Esse capitulo visa a explicagdo do critério de selecdo das instituicdes financeiras, as quais séo
objeto de estudo desse trabalho. Posteriormente, apresenta-se cada uma das instituicdes
financeiras e, entdo, com base nas demonstracdes financeiras publicadas em IFRS, referentes
ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, analisam-se 0s principais impactos da

esséncia sobre a forma em relacédo as instituicGes financeiras selecionadas.

4.1 Critério de Selecéo

Com base nos dados contabeis mais atuais (data-base: novembro de 2015), divulgados no
website do Banco Central do Brasil (2015), foi obtido o valor de total de ativos de todo o

conglomerado financeiro (76 instituicBes financeiras).

Foram selecionados os cinco maiores conglomerados financeiros no Brasil, representando

72% do total de ativos do mercado bancério, conforme demonstrado na tabela 5 a seguir.

Tabela 5 — Cinco maiores conglomerados financeiros do Brasil

Instituicdo Financeira Total de Ativos

Nov.15

R$ Mil
1) Banco do Brasil S/A R$ 2.767.057.080
2) Itad Unibanco BM S/A R$ 2.189.935.022
3) Banco Bradesco S/A R$ 1.670.993.113
4) Banco Santander (Brasil) S/A R$ 1.337.163.285
5) Caixa Econdmica Federal R$ 1.178.753.550
Total dos cinco maiores conglomerados R$ 9.143.902.050
Total mercado bancario brasileiro R$ 12.672.342.271
Representatividade 72%

Fonte: Elaborada pela autora, com base em dados do Banco Central do Brasil, 2015.
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Dessa forma, pode-se constatar que a amostragem selecionada representa um percentual

importante do mercado bancério brasileiro.

4.2 Apresentacdo das empresas

4.2.1 Banco do Brasil

O Banco do Brasil S.A. é uma companhia aberta de direito privado regida, sobretudo, pela
legislacdo aplicavel as sociedades por acOes, controlada pelo Governo Federal, e sua matriz
esta localizada no Setor Bancario Sul, Quadra 1, Lote 32, Bloco C, Edificio Sede Ill, Brasilia,
Distrito Federal. Entre as suas negociacdes estdo: a pratica de todas as operacdes bancarias
ativas, passivas e acessorias; a prestacdo de servi¢cos bancéarios, de intermediacao e suprimento
financeiro sob suas multiplas formas, inclusive nas operacbes de cdmbio e nas atividades
complementares, destacando-se seguros, previdéncia privada, capitalizacdo, corretagem de
titulos e valores mobiliarios, administracdo de cartdes de crédito/débito, consorcios, fundos de
investimentos e carteiras administradas; e o exercicio de quaisquer atividades facultadas as

instituigdes integrantes do Sistema Financeiro Nacional.

Foi fundado no ano de 1808, tendo sido a primeira instituicdo financeira do Brasil e,

atualmente, é o maior banco do pais.
O Banco participa de empresas controladas e coligadas, em diversos ramos como:

- Companhia de Seguros Alianca do Brasil;
- Brasil satde (seguros de salde);

- Brasil veiculos (seguros de veiculos);

- Brasilprev (previdéncia aberta);

- BB Previdéncia (previdéncia fechada);

- Brasilcap (capitalizacéo);

- BB Tecnologia e Servicos;

- BB Cartoes;

- BB Turismo;

- BBDTVM;

- Banco Votorantim;



- BV Financeira;

- Banco Patagonia;

- BB Leasing Company;

- BAMB - Brasilian American Merchant Bank;
- BB Vienna AG;

- Ativos S.A;

- BB Securities LTD.;

- BB Securities LLC.;

- BB Securities Asia;

- BB Américas.
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Atualmente, o capital acionario do Banco do Brasil é composto pela seguinte participacao,

exposto na figura 7.

Acdes em

Demais
B%

Capital
Estrangeiro

22%
Unido Federal
58%

Free Float
=29,4%
Set/2015

Figura 7 — Capital acionério do Banco do Brasil
Fonte: Banco do Brasil, 2015.

O Banco tem acOes cotadas na Bolsa de Valores Brasileira (BM&FBovespa) e opera sob 0s

codigos: BBAS11, BBAS12 e BBASS.

De acordo com a Resolugdo CMN 3.786/09, as instituicdes financeiras e demais instituicdes

autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, constituidas sob a forma de companhia

aberta ou obrigadas a constituir comité de auditoria nos termos da regulamentacdo em vigor,

devem, a partir da data-base de 31 de dezembro de 2010, elaborar e divulgar anualmente
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demonstracfes contabeis consolidadas adotando o padréo contabil internacional, conforme os
pronunciamentos emitidos pelo International Accounting Standards Board (IASB),
traduzidos para a lingua portuguesa por entidade brasileira credenciada pela International
Accounting Standards Committee Foundation (IASC Foundation).

Dessa forma, devido ao porte da instituicdo financeira e por ser de capital aberto, o Banco do
Brasil, obrigatoriamente a partir do ano de 2010, passou a apresentar anualmente sua

demonstracdo em IFRS.

O objetivo da presente pesquisa é avaliar os impactos da primazia da esséncia sobre a forma,
segundo a perspectiva das IFRS no balango das cinco maiores institui¢cfes financeiras do
Brasil, incluindo o Banco do Brasil e 0s outros quatros conglomerados a serem analisados.

A Ultima informacédo pablica da demonstracdo financeira disponivel em IFRS no website do
Banco do Brasil é referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014. Assim, as analises
do impacto da primazia da esséncia sobre a forma, objeto desse estudo, sdo fundamentadas
nessa data-base.

4.2.2 Banco Ital

O Itad Unibanco é uma companhia aberta que, em conjunto com empresas coligadas e
controladas, atua no Brasil e no exterior, na atividade bancaria, em todas as modalidades por
meio de suas carteiras: comercial; de investimento; de crédito imobiliario; de crédito,
financiamento e investimento; e de arrendamento mercantil, inclusive as de operacGes de
cambio e atividades complementares, destacando-se as de Seguros, Previdéncia Privada,
Capitalizacdo, Corretagem de Titulos e Valores Mobiliarios e Administracdo de Cartdes de

Crédito, Consoércios, Fundos de Investimentos e Carteiras Administradas.

Atualmente é o segundo maior conglomerado financeiro do Brasil, presente em outros 18
paises, com atividades de banco comercial e operacfes de clientes institucionais, banco de

investimentos, atacado e private banking.

Sete desses paises estdo na América Latina, sendo que o Grupo Ital também se encontra na

América do Norte, América Central, Europa, Asia e Oriente Médio.

A composicao acionaria do Banco é composta conforme se observa no quadro 3.
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Quadro 3 — Composic¢do acionéria do Banco Itau

Quesito Distribuicdo de Acdes Distribuicao de Acdes Distribuicao do Total de
Preferenciais Ordinarias acoes
Controladores 0,46% 90,56% 46,03%
“Free Float” 99,54% 9,44% 53,97%

Fonte: Banco Itad, 2015.

O Banco tem ac@es cotadas na Bolsa de Valores Brasileira (BM&F Bovespa) e opera sob 0s
codigos: ITUB3 e ITUB4.

Assim como no caso do Banco do Brasil, seguindo a Resolugdo CMN 3.786/09, o Banco Itad,
devido ao seu porte e por ser de capital aberto, a partir do ano de 2010, passou a ter a

obrigatoriedade de apresentar anualmente sua demonstracdo em IFRS.

Embora ja esteja disponivel no website do Grupo Ital a demonstracéo financeira referente ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, para fins comparativos com as outras instituicdes
financeiras (que ainda ndo publicaram o balanco IFRS 2015), é utilizada para analise a

demonstracdo de 31 de dezembro de 2014.

4.2.3 Banco Bradesco

O Banco Bradesco foi fundado em 1943 como um banco comercial sob o nome de "Banco

Brasileiro de Descontos S.A."

Atualmente é o terceiro maior banco do Brasil, em termos de total de ativos. Os produtos
bancarios de varejo incluem depdsitos a vista, em poupanca, a prazo, fundos mutuos, servigo
de cdmbio e diversas operacOes de crédito, inclusive cheque especial, cartGes de crédito e
concessao de crédito com pagamento parcelado. Os servigos prestados a pessoas juridicas
incluem a administracdo de recursos e servicos de tesouraria, opera¢es de cambio, corporate
finance e servicos de banco de investimento, operacGes de hedge e de financiamento,
inclusive financiamento de capital de giro, arrendamento mercantil e concessdo de crédito
com pagamento parcelado. Esses servigcos séo realizados, principalmente, nos mercados

locais, mas também incluem, em menor escala, servigos internacionais.
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O Bradesco fora originalmente registrado na Bolsa de Valores de S&o Paulo
(“BM&FBovespa”) passando também, posteriormente, a ser registrado na Bolsa de Valores
de Nova lorque (“NYSE”).

Na figura 8, observa-se a sua atual estrutura acionaria.

Fundacdo MUFG Bank
Bradesco

9%

| Cidade de Deus

'I 24%

Figura 8 — Capital acionario do Banco Bradesco
Fonte: Banco Bradesco, 2015.

O Banco tem agdes cotadas na Bolsa de Valores Brasileira (BM&F Bovespa) e opera sob 0s
cddigos: BBDC3 e BBDCA4.

Em consonancia com a Resolucdo CMN 3.786/09, devido ao porte da instituicdo financeira e
por ser de capital aberto, 0 Banco Bradesco, obrigatoriamente a partir do ano de 2010, passou

a apresentar anualmente sua demonstracédo em IFRS.

A (ltima informacédo publica da demonstracdo financeira disponivel em IFRS no website do
Banco Bradesco é referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014. Dessa maneira, as

apreciacOes do impacto da primazia da esséncia sobre a forma adotam essa data-base.

4.2.4 Banco Santander

O Banco Santander (Brasil) S.A. pertence ao Grupo Santander, com sede na Espanha.

Atualmente é o quarto maior banco do Brasil.
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O conglomerado Santander esta alocado nas operagdes de Varejo, mas também atua nos
mercados de Atacado, Gestdo de Recursos de Terceiros e Seguros.

Esta presente ainda no mercado de capitais, com acdes ordinarias, acdes preferenciais e units
na BM&FBovespa, sob os tickers SANB3, SANB4 e SANBL11, respectivamente, e sdo
negociados American Depositary Receipts (ADR) na Bolsa de Nova York, sob o codigo
BSBR.

Na figura 9, observa-se a composi¢do acionaria do Banco Santander.

Acdes em
Tesouraria
Administradores 0,53%
0,07% '
Santander
Insurance
Holdings - 5.L
14%
Banco Santander b Sterrebeeck B.V
S/A (Espanha) ! 47%
0,05% |

Figura 9 — Capital acionario do Banco Santander
Fonte: Banco Santander, 2015.

De acordo com a Resolucdo CMN 3.786/09, por causa do seu porte e por ser de capital aberto,
0 Banco Santander, a partir do ano de 2010, passou a apresentar anualmente, de forma

obrigatoria, sua demonstracdo em IFRS.

A ultima informacéo publica da demonstracdo financeira disponivel em IFRS no website do
Banco ¢é referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, data-base utilizada para as

analises do impacto da primazia da esséncia sobre a forma, objeto desse estudo.

4.2.5 Caixa Econémica Federal

Fundada no ano de 1861, a Caixa Econdmica Federal € uma instituigdo financeira sob a forma

de empresa publica do governo federal brasileiro, com patrimbnio proprio e autonomia
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administrativa, com sede em Brasilia (DF) e com filiais em todo o territério nacional. E uma

entidade juridica autbnoma, vinculada ao Ministério da Fazenda.

Atualmente é a quinta maior instituicdo financeira do Brasil e desenvolve suas atividades
bancéarias por meio da captacdo e aplicacdo de recursos em diversas operagcdes nas carteiras
comerciais, de operacdes de cAmbio, de crédito ao consumidor, de crédito imobiliério e rural,
e da prestacdo de servicos bancarios. Inclui a administracdo de fundos e carteiras de
investimento, e de natureza social, aléem de atividades complementares relacionadas a
intermediacdo de titulos e valores mobiliarios, e ainda negdcios com cartdes de débito e

crédito.

Atua também nos segmentos de seguros, previdéncia privada, capitalizacdo e administracdo
de consorcios, por intermédio da Caixa Seguros Holding S/A, uma investida da subsidiaria
Caixa ParticipacOes S.A. - CAIXAPAR.

Conforme a Resolugdo CMN 3.786/09, em razéo de seu porte, a Caixa Econdmica Federal,
obrigatoriamente a partir do ano de 2010, passou a apresentar anualmente sua demonstracao
em IFRS.

A Ultima informacédo pablica da demonstracdo financeira disponivel em IFRS no website do
Banco refere-se ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, data-base para as analises do
impacto da primazia da esséncia sobre a forma, objeto desse estudo.

4.3 Levantamento dos principais impactos da primazia da esséncia sobre a forma nas

demonstracdes financeiras dos cinco maiores conglomerados financeiros do Brasil

Nesse topico sdo demonstrados os principais impactos identificados nas demonstracdes
financeiras em IFRS do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, de cada uma das cinco

institui¢Oes financeiras selecionadas.

A identificacdo do conceito da primazia da esséncia sobre a forma foi obtida por meio da
analise e leitura das notas explicativas que acompanham as demonstracfes financeiras das

instituicOes avaliadas.

Todas as demonstragdes financeiras analisadas foram elaboradas de acordo com as Normas
Internacionais de Relatorio (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board

(IASB) e pelos respectivos 6rgédos antecessores.
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4.3.1 Aspectos identificados no processo de consolidacdo das empresas (IFRS 10, 2011,
correlato ao CPC 36, 2012)

Os critérios de consolidacdo conforme as normas internacionais de contabilidade séo
orientados pelo IFRS 10 (2011), o qual especifica que, para a consolidacdo de uma entidade, o

principal item a ser avaliado relaciona-se com quem detém o controle sobre a entidade.

O conceito de controle remete diretamente a primazia da esséncia sobre a forma, pois, ao
avaliar quem detém o controle, ndo se analisa simplesmente o percentual de participacdo
acionaria na empresa (forma legal), mas sim sdo considerados trés aspectos (relativos a

substancia econémica):

a. Avaliacdo a respeito de quem detém o poder sobre a investida;

b. Avaliacdo sobre a exposicdo dos retornos variaveis de acordo com o envolvimento da
investida;

c. Avaliacdo a propdsito da habilidade de utilizar o poder sobre a investida que pode

afetar diretamente os retornos sobre os investimentos.

Dessa forma, uma empresa que, na forma legal, tivesse participacdo inferior a 50% do capital
acionario, com os trés critérios acima atendidos e com poder sobre a investida, seria factivel
de consolidacédo. Isso ocorre bastante com a consolidacdo de EPE - Entidades de Propésitos

Especificos e alguns Fundos de Investimentos.

Com base na avaliacdo das demonstracBes financeiras das instituicbes financeiras, foram
identificados os seguintes impactos da primazia da esséncia sobre a forma, no que diz respeito

aos critérios de consolidacdo, em relacdo a cada um dos conglomerados.
a) Banco do Brasil:

De acordo com a nota explicativa 3 (item a - Bases para consolidagdo) (2015), o Banco do
Brasil é impactado pela primazia da esséncia sobre forma por consolidar suas empresas com

base na avaliagdo de poder.

Conforme politicas contébeis do banco, s&o consolidadas:
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- Subsidiarias: Sdo as empresas sobre as quais 0 Banco exerce controle. O Banco
controla quando possui poder sobre a investida, estd exposto ou tem direito a
retornos variaveis de seu envolvimento com a investida, sendo capaz de afetar o
lucro através de seu poder sobre a investida. As subsididrias sdo consolidadas
integralmente, desde 0 momento em que o Banco assume o controle sobre as
suas atividades até 0 momento em que esse controle cessa.

- Entidades de propésito especifico (EPE) — O Banco patrocina a formacao de
EPE para transacdes de securitizacdo de ativos, podendo estas ser controladas ou
ndo. Previamente a consolidacdo de uma EPE, o Banco avalia uma série de
critérios estabelecidos nas IFRS 10. As EPE sdo consolidadas integralmente,
desde quando o Banco assume o controle sobre as suas atividades até 0 momento
em que esse controle cessa (BANCO DO BRASIL, 2015, p. 28-29).

Na nota explicativa 5 — Demonstracdes Consolidadas — (2015), sdo expostas as entidades

consolidadas no conglomerado do Banco do Brasil, em 31 de dezembro de 2014.

Quadro 4 — Empresas consolidadas em 31.12.2014 pelo Banco do Brasil

% Participacio Total

R cu'm'ijl:?gaﬁ

3.12.2014 3422013
Segmento Bancario
Banco do Brasil - AG. Viena (1 Bancaria Austria 100% 100%
BB Leasing Company Lid. (n Amendamento lihas Cayman 100% 100%
BB Leasing S.A. — Arendamento Mercantil (1 Amendamento Brasil 100% 100%
BB Securities Asia Pte. Ltd. (1 Cometora Singapura 100% 100%
Banco do Brasil Securities LLC. (1) Cormretora Estados Unidos 100% 100%
BB Securities Lid. (1) Comretora Inglaterma 100% 100%
BB USA Holding Company, Inc. (1) Holding Estados Unidos 100% 100%
Brasilian American Merchant Bank (1) Bancaria lihas Cayman 100% 100%
BB Americas (1) Bancaria Estados Unidos 100% 100%
Besc Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (1) Administrago de Ativos Brasil 99 62% 99 62%
Banco Patagonia S.A. (1) Bancaria Argentina 58,96% 58,96%
Segmento Investimentos
BB Banco de Investimento S.A. (1) Banco de Investimento Brasil 100% 100%
Segmento Gestio de Recursos
E&,m gimm - Distribuidors de Tituos & Valores 1) s ministragfio de Ativos Brasil 100% 100%
Segmento Seguridade
BB Seguridade Participagtes S.A. (1 Holding Brasil 66,25% 65,25%
BB Cor Participagies S.A. (1 Holding Brasil 66,25% 65,25%
BB Comretora de Segures e Administradera de Bens S_A ()] Comrstora Brasil 66,25% 65,25%
BB Seguros Parﬁci:lw;ﬁ&s SA (1) Holding Brasil 66,25% 65,25%
BB Capitalizagéo S.A. (3) Capitalizag 5o Brasil - B8,25%
Segmento Meios de Pagamento
BB Administradora de Cartdes de Crédito S.A. (1) Prestaco de Servicos Brasil 100% 100%
BB Elo Carties Parficipagbes S A (1) Hoiding Brasil 100% 100%
Owutros Segmentos
Afivos S.A. Securitizadora de Créditos Financeiros (n Aquisicdo de Créditos Brasil 100% 100%
Ativos S_A. Gestdo de Cobranga & Recuperagdo de Crédite (1) Aquisico de Creditos Brasil 100% 100%
BB Administradora de Consorcios S.A (1) Consorcio Brasil 100% 100%
BB Tur Viagens e Turisma Ltda. (2) Turismo Brasil 100% 100%
BB Money Transfers Inc. 3 Prestaco de Servicos  Estados Unidos - 100%

vicos : [ Informafica Biasil 3337% 297

Daollar Dnrersrﬁed Pa',rment Rights Hn-arn:e Comparw {EPE} (1) Securitizagdo llhas Cayman -
Loans Finance Company Limited {(EPE}) (1) Securitizagao llhas Cayman -

(2) Da'mrﬁtmgm contabeis para mnsuida;ﬂu relafivas a novembro/2014.
(3) Empresas descontinuadas durante o Exercicio/2014.

Fonte: Banco do Brasil, 2015.
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Pode-se observar, no quadro 4, a consolidagdo das EPE denominadas “Dollar Diversified
Payment Rights Finance Company (Dollar)” e “Loans Finance Company Limited (Loans)”.
De acordo com a nota explicativa 5 (2015), o motivo da consolidacdo deve-se ao conceito de

poder, incluindo a avaliacdo de quem detém os retornos variaveis da empresa.

A Dollar foi constituida sob as leis das Ilhas Cayman com o0s seguintes propositos:
(i) emisséo e venda de valores mobiliarios no mercado internacional; (ii) uso dos
recursos obtidos com a emissdo de valores mobiliarios para pagamento da compra,
junto ao Banco, dos direitos sobre ordens de pagamento emitidas por banqueiros
correspondentes localizados nos EUA e pela prépria agéncia do BB em Nova
lorque, em dolares norte-americanos, para qualquer agéncia do Banco no pais
("Direitos sobre Remessa™); e (iii) realizacdo de pagamentos de principal e juros dos
valores mobiliarios e demais pagamentos previstos nos contratos de emissdo desses
titulos (BANCO DO BRASIL, 2015, p. 53).

O motivo da consolidacdo deve-se ao fato de o Banco do Brasil ser titular dos "Direitos sobre
Remessa™ e unico beneficiario dos recursos captados pela EPE, além de ser o responsavel por
enviar recursos financeiros para pagamento periddico de principal e juros dos valores
mobiliarios.
A entidade Loans foi constituida sob as leis das Ilhas Cayman, com os seguintes
propositos: (i) captacdo de recursos por meio da emissdo de valores mobiliérios no
mercado internacional; (ii) contratacdo de operacBes compromissadas com o Banco,
por meio da sua agéncia nas llhas Cayman, para utilizacdo dos recursos captados; e
(iii) contratacdo de protecdo contra o risco de crédito do Banco, por meio de um
derivativo de crédito denominado basis swap, acionavel somente em caso de default

de alguma obrigacdo do Banco nas opera¢Bes compromissadas (BANCO DO
BRASIL, 2015, p. 54).

b) Banco Itau:

Conforme nota explicativa 2.4 (item a — Consolidacdo) (2015), o conglomerado Itau utiliza
como praticas contabeis as IFRS 10, sendo, dessa forma, também impactado pela primazia da

esséncia sobre a forma.

No processo de consolidacdo sdo consideradas subsidiérias todas as entidades das quais o Itad

Unibanco Holding possui controle.

“O Banco considera que controla uma entidade quando esta exposto a, ou possui direitos de,
seus retornos variaveis oriundos do envolvimento com a entidade, dominando a habilidade de
afetar tais retornos” (ITAU, 2015, p. 54).

O quadro 5 demonstra todas as entidades que o conglomerado financeiro Ital controla,

consolidadas na demonstracéo financeira de 31 de dezembro de 2014.
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Quadro 5 — Empresas consolidadas em 31.12.2014 pelo Banco Ital

A tabela a sequir apresenta as principais subsidiarias consolidadas, com ativo total acima de RS 150 milhdes, bem como a participagdo do ITAU UNIBANCO HOLDING em seus capitais votantes em 31/12/2014

e 3112/2013;

Pais de Constituigdo

Atividade

Participagdo % no
capital votante em

Participagao % no
capital total em

311272014 31122013 31122014 311272013

Banco Credicard S A (1) {Nota 3d) Brasil Instituicdo Financeira - 100,00% - 100,00%
Banco ltal Argentina S.A Argentina Instituicio Financeira 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Banco ltal BBA S.A Brasil Instituigdo Financeira 99,99% 99,99% 99,99% 99,99%
Banco ltat Chile Chile Instituigio Financeira 99,69% 99,99% 99,99% 99,99%
Banco ltal BMG Consignado S.A (Nota 3c) Brasil Instituicio Financeira 60,00% 70,00% 60,00% 70,00%
Banco ltal Paraguay S.A Paraguai Instituigdo Financeira 100,00% 99,99% 100,00% 99,99%
Banco ltal Suisse S.A. Suica Instituicdo Financeira 100,00% 100.00% 100,00% 100,00%
Banco Ital Uruguay S.A Uruguai Instituicio Financeira 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Banco Itaucard $.A Brasil Instituigdo Financeira 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Banco ltauleasing S.A. Brasil Instituicdo Financeira 100,00% 100.00% 100,00% 100,00%
Cia. Itad de Capitalizagdo Brasil Capitalizagdo 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Dibens Leasing 5.A. - Arrendamento Mercantil Brasil Arrendamento Mercantil 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Financeira Ital CBD S.A. Crédito, Financiamento e Investimento Brasil Sociedade de Crédito 50,00% 50,00% 50,00% 50,00%
Hipercard Banco Miltiplo S.A. Brasil Instituicdo Financeira 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Itau Bank, Ltd. 2) lihas Cayman Instituicio Financeira 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Itau BBA Colombia S.A. Corporacién Financiera Coldmbia Instituigdo Financeira 100,00% 99,99% 100,00% 99,99%
Itati BBA International PLC Reino Unido Instituicdo Financeira 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Ital BBA USA Securities Inc. Estados Unidos Corretora de Valores 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Itall BMG Seguradora S.A. Brasil Seguros 60,00% - 60,00% -

Itati Corretora de Valores S A Brasil Caorretora de Titulos e Valores Mobilidrios 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Itat Seguros S.A. Brasil Seguros 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Itati Unibanco Financeira S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento Brasil Sociedade de Crédito 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Itati Unibanco S A Brasil Instituigdo Financeira 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Itad Vida e Previdéncia S.A Brasil Previdéncia Complementar 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Luizacred S.A. Soc. Cred. Financiamento Investimento Brasil Sociedade de Crédito 50,00% 50,00% 50,00% 50,00%
Redecard 3 A - REDE Bra_swl Adi quirente 100.00% 100.00% 100.00% 100,00%

11} Empresa moomporads em 3 OS/20 14 peio Banco UCarS 5 A
i2) N30 contempla 3 participagie das Apdes Praferenciais Resgataveis.

Fonte: Banco Itau, 2015.

c) Banco Bradesco:

De acordo com a nota explicativa no. 2 (item a - bases para consolida¢do) (2015), o Grupo

Bradesco classifica como controladas as empresas sobre as quais a Organiza¢do possui 0

controle, sendo, assim, também impactado pela primazia da esséncia sobre a forma.

Conforme nota de préaticas contabeis, 0 Banco Bradesco possui o controle sobre a investida se

estiver exposto a retornos variaveis decorrentes de seu envolvimento com a investida, ou se

tiver direitos sobre esta, tendo a capacidade de utilizar seu poder sobre a investida para afetar

o valor de seus retornos.

As subsidiarias sdo consolidadas em sua totalidade, a partir do momento em que o Banco

obtém o controle até a data em que o controle cessa. O quadro 6 expBe a consolidacdo das

empresas listadas, em 31 de dezembro de 2014.



Quadro 6 — Empresas consolidadas em 31.12.2014 pelo Banco Bradesco

Destacamos as principais empresas controladas

consolidadas:

incluidas nas demonstragdes contabeis

Participagdo no capital (%)

Ramo de Pais de
atividade | constituigio 31 de dezembro
2014 2013
Alvorada Cartdes, Crédito Financiamento e Investimento
SA M Bancaria Brasil - 100,00
Banco Alvorada S.A. Bancaria Brasil 99 99 90,99
Banco Bradesco Financiamentos S.A. Bancaria Brasil 100,00 100,00
Banco Bankpar S.A. @ Bancaria Brasil - 100,00
Banco Boavista Interatlantico S.A. Bancaria Brasil 100,00 100,00
Banco Bradesco Argentina S.A. Bancaria Argentina 9999 90,99
Banco Bradesco BERJ S.A. Bancaria Brasil 100,00 100,00
Banco Bradescard S.A. Cartbes Brasil 100,00 100,00
Banco de
Banco Bradesco BBl S.A. B Investimentos Brasil 99 80 98,35
Banco Bradesco Cartdes S.A. Cartbes Brasil 100,00 100,00
Adm . de
Bradesco Administradora de Consdrcios Ltda. Consorcios Brasil 100,00 100,00
Bradseg Parficipagdes S.A. Holding Brasil 100,00 100,00
Bradesco Auto/RE Cia. de Seguros Sequradora Brasil 100 00 100,00
Bradesco Capitalizag3o S.A. Capitalizagdo Brasil 100,00 100,00
Odontoprey S.A_#)IE Salide Dental Brasil 50,01 43 50
Bradesco Leasing S.A. Ammendamento Mercantil Arrendamento Brasil 100,00 100,00
Agora Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S_A. Corretora Brasil 100,00 100,00
Bradesco S.A. Cometora de Titulos e Valores Mobiliarios Corretora Brasil 100,00 100,00
Seguradora /
Bradesco Salde S A. Salde Brasil 100,00 100,00
Bradesco Seguros S_A. Sequradora Brasil 100,00 100,00
Pravidéncia /
Bradesco Vida e Previdéncia S.A. Sequradora Brasil 100,00 100,00
Bradesplan Participacdes Ltda. Holding Brasil 100,00 100,00
BRAM — Bradesco Asset Management S.A. DTVM Adm.de Ativos Brasil 100,00 100,00
Prestacdo de
Tempo Servigos Lida. Senvigos Brasil 100,00 100,00
Unifio Participacdes Lida. Holding Brasil 100,00 100,00

(1) Empresa incorporada pelo Banco Bradesco Berj S_A_, em abnl de 2014;

(2) Empresa incorporada pelo Banco Bradesco Cartdes S.A., em junho de 2014;

(3) Aumento de participac3o por aguisicdo de acdes em dezembro de 2014;

(4) Empresa consolidada em decoméncia do controle por meio de acordo de acionistas; e
(5) Aumento na participag3o por aquisicdo de agdes, ocomida em janeiro de 2014.

Fonte: Banco Bradesco, 2015.

d) Banco Santander:

103

Conforme nota explicativa 2 (2015), as subsidiarias sdo definidas como entidades sobre as

quais o banco_tem o controle, sendo também impactado pela primazia da esséncia sobre a

forma.

De acordo com notas de praticas contabeis, o controle pressupde: i) poder sobre a investida;

ii) exposicdo ou direitos a retornos variaveis de seu envolvimento com a investida; e iii)

capacidade de usar o seu poder sobre a investida para afetar a quantidade de retornos,

conforme estabelecido na lei, em estatutos ou em contrato.
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Adicionalmente, a nota explicativa 2 (2015)também menciona as circunstancias sobre as
quais as EPE — Entidades de Propdsitos Especificos — sdo consolidadas:

Quando o Banco constitui entidades de propdsito especifico ou detém participacéo
societaria nelas para permitir que seus clientes tenham acesso a determinados
investimentos ou para a transferéncia de riscos ou para outros fins, o Banco avalia,
utilizando critérios e procedimentos préprios e considerando a legislagdo vigente, se
ha controle (conforme a definicdo anterior) e, portanto, se essas entidades devem ser
consolidadas. Esses critérios e procedimentos levam em conta, entre outros fatores,
riscos e recompensas retidos pelo Banco e, desse modo, todas as questdes relevantes
sdo consideradas, inclusive eventuais garantias concedidas e quaisquer perdas
associadas a cobranca dos respectivos ativos retidos pelo Banco.

Essas entidades incluem os veiculos com proposito especifico de securitizagdo, os
quais sdo integralmente consolidados se for constatado, conforme a andlise
anteriormente mencionada, que o Banco continua a exercer controle sobre eles.
(SANTANDER, 2015, p. F-13).

e) Caixa Econdmica Federal:

Na nota explicativa no. 2.2 (Consolidacdo) (2015), € informado que a Caixa Econdmica
consolida sua subsidiaria Caixapar; no entanto, ndo h& maiores informagfes sobre outras

entidades consolidadas e definicdo de controle.

4.3.2 Aspectos identificados no processo compensacdo (“net”) de ativos e passivos
financeiros (IAS 1, 2003/ CPC 26, 2011)

De acordo com as normas internacionais de contabilidade (IAS 1, 2003), nas demonstracdes

financeiras, 0s ativos, passivos, receitas e despesas devem ser apresentados separadamente.

Nao € possivel compensar saldos (“net” dos saldos), exceto quando compensa-los passe a
refletir a esséncia da transacdo. Esta excecdo tem como objetivo representar os saldos de

acordo com a substancia econémica.
a) Banco do Brasil:

Na nota explicativa no. 3 (item b - Compensacédo de ativos e passivos) (2015), o Banco do
Brasil especifica os conceitos expressos anteriormente. E descrito que o Banco do Brasil ndo
compensa quaisquer ativos ou passivos pela deducdo de outros passivos ou ativos, ou
qualquer receita ou despesa pela dedugéo de outras despesas ou receitas, exceto se existir um

direito legal de compensacéo que reflita a esséncia da transacdo ou outro evento.
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Por exemplo, foram identificados, na nota explicativa no. 44 (2015), Ativos e Passivos

Financeiros que remetem as normativas contabeis IAS 32 (2005) e IFRS 7 (2005),

apresentadas de forma “net”.

Quadro 7 — Ativos e passivos financeiros compensados — Banco do Brasil

Ativos financeiros sujeitos a compensacgao, acordes principais de compensagao executavel ou acordos similares

R$ mil
Efeitos da compensacio no balango patrimonial - .
consolidado Valores relacionados nao compensados
31.12.2014 Valonﬁ Valores brutos Valores  Impacto dos acordos  Garantias financeiras Valores = m:::;i::s; Saldo
Brutos' compensados liquidos de compensagio recebidas liquidos compensacio® contabil
Caixa Titulos

Derivativos 4711.310 (3.833.770) 877539 (4.957) (195.723) - 676.859 615776 1483315

Aplicagbes em operaghes 282.787 - 282.787 (24.388) - (257.185) 1238 263.042.302 263.325.089
compromissadas

Total 4.994.096 (3.833.770) 1.160.326 (29.323) (195.723) (257.185) 655.683 263.658.078 264.818.404

Passivos financeiros sujeitos a compensacgio, acordos principais de compensacio executavel ou acordos similares
R$ mil
Efeitos da compensacio no balango patrimonial e eI T
consolidado e
11.12.2014 Valores Valores brutos Valores Impacto dos acordos Garantias Valores = M:S::::sd: Saldo
e Brutos™ compensados liquidos de compensagio  financeiras oferecidas liquidos B astet contabil
Caixa Titulos.

Derivativos (4.318.225) 3833770 (484.455) 4957 - - (479.498) (2.165.729) (2.650.184)

Obrigagtes por operagdes {1.586.740) - | tssaran 24.366 - 157337 (1.037) (202.321.694)  (293.920.434)
compromissadas

Total (5.916.965) 3.833.77T0 (2.083.195) 29.323 - 1.573.337 (480.535) (294.487.423) (296.570.618)

(1) Inciui o montante das operagGes com acordos méster de compensagao e similares executéveis;
(2) Inclui o total das operagdes sem vinculagBo a acordos master de compensagéo.

Fonte: Banco do Brasil, 2015.

Conforme o quadro 7, os ativos e passivos financeiros compensados:

- S&o apresentados de forma liquida no Balango Patrimonial Consolidado; ou

- Estdo sujeitos a um contrato master de compensacdo executavel ou acordos similares,

independentemente de serem apresentados de forma liquida no Balango Patrimonial

Consolidado.

Os contratos méster sdo os contratos CGD e ISDA (International Swap and Derivatives

Agreement), no Brasil e no exterior, respectivamente, com clausulas de compensacdo, tais

como:

- Netting of payments: compensacdo no curso normal das operagdes, processada
sempre que houver quantias a serem pagas entre as partes, na mesma moeda, e

em relagdo a mesma operagao;

- Multiple Transaction Payment Netting: compensa¢do no curso normal das
operag0es, processada sempre que houver quantias a serem pagas entre as partes

na mesma moeda e na mesma data;

- Set off: compensacdo no término antecipado das operac@es, processada caso a
parte inocente (aquela que ndo estd em default) opte por exercer o direito de

compensa¢do (BANCO DO BRASIL, 2015, p. 159).
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Para exemplificar o racional da apresentacdo dos saldos “net”, consideram-se as operacoes do
Banco com contratos de Mercadorias e Futuros da BM&F, cujas transagdes sdo diariamente
marcadas a mercado gerando ajustes diarios, tanto positivos (valores a receber) como

negativos (valores a pagar).

Devido ao fato desses contratos terem como contraparte a BM&F Bovespa, os saldos de
acordo com o 1AS 1 (2003), IFRS 7 (2005) e IAS 32 (2005) podem ser apresentados de forma
“net” (compensados), visto que, dessa forma, apresenta-se a esséncia econémica da transacéo,

pois a exposicao real naquele contrato €, de fato, uma exposicéo liquida.
b) Banco Ital:

Conforme nota explicativa 2.4 (item g) (2015), os Ativos e Passivos Financeiros séo
compensados e o valor liquido é reportado no Balanco Patrimonial exclusivamente quando ha
um direito legalmente aplicavel para compensar os valores reconhecidos e ha uma intencao de
liquida-los numa base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente,

proporcionando, assim, a real exposicéo das transacdes (esséncia).

No quadro 8, apresentam-se 0s ativos e passivos financeiros de forma “net”, pelo Banco Itau,

em 31 de dezembro de 2014 (valores em milhdes de R$).

Quadro 8 — Ativos e passivos financeiros compensados — Banco Ital

Ativos financeiros sujeitos a compensac3o, acordos master de compensago executivels e a acordos similares:

RENPIPIGES

. Montante liquido dos  Montante relacionade ndo compensado no Balango
Montante bruto dos " . .
Montante bruto reconhecido de 4 o¢ financeiros Patrimonial

ativos financeiros forma liquida no Balango Total
apresentados no Balango i i
reconhecidos ™ Patrimonial pi G Instrumentos Garantias Recebidas em

Patrimonial Financeiros Espécie
Operagdes Compromissadas 208918 - 208918 - - 208.918
Instrumentos Financeiros Derivativos 15.03% (883) 14.156 (4.059) - 10.097

Fonte: Banco Itau, 2015.

¢) Banco Bradesco:

Os ativos e passivos financeiros sdo confrontados e o valor liquido apresentado no
balanco patrimonial quando o Banco possui a intencdo e o direito legal de
compensar os valores e liquida-los em bases liquidas ou realizar os ativos e liquidar
0s passivos simultaneamente (BRADESCO, 2015, p. 19).

Na nota explicativa 3 (2015), é complementada a informacao de que parte das opera¢Ges com
Instrumentos Financeiros Derivativos, transacionadas pelo Grupo Bradesco em ambientes que
ndo sejam da bolsa de valores, é firmada por meio de contratos CGD e ISDA (International

Swap and Derivatives Agreement), no Brasil e no exterior.



107

O quadro 9 apresenta ativos e passivos financeiros sujeitos a compensagdo (valores em R$

mil).
Quadro 9 — Ativos e passivos financeiros compensados — Banco Bradesco
RE mil
2014
Montante
= Montante
Ilq:;:j&:os relacignadu
= nao .
financeiros compensado Total liquido
apresentados no Balanco
no Balango - :
Patrimonial i
Operacdes Compromissadas 136.738 812 12 765 136.726.047
Instrumentos Financeiros Derivativos 4 584 612 345370 4239242

Fonte: Banco Bradesco, 2015.

d) Banco Santander:

Os ativos e passivos financeiros sdo compensados, ou Seja, registrados no balango
pelo seu valor liquido apenas e 0 Banco e suas subsidiarias possuem atualmente um
direito legalmente executavel de compensar 0s montantes reconhecidos se
pretendem liquidar numa base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente (SANTANDER, 2015, p. F-21).

e) Caixa Econdmica Federal:

De acordo com nota explicativa 2.6 (2015), ativos e passivos financeiros sdo apresentados no
balanco patrimonial consolidado pelo valor liquido se, e somente se, houver um direito legal
corrente e executavel de compensar os montantes reconhecidos e existir a intencdo de

compensar ou de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

4.3.3 Aspectos identificados nas opera¢des compromissadas (IAS 39, 1998/ CPC 38, 2009)

Conforme o IAS 39 (1998), as operagdes compromissadas envolvem a venda legal de ativo
financeiro com o acordo simultaneo de recompra por um prego determinado numa data futura

fixada.
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Em uma transacdo tipica de recompra, uma entidade pode vender um titulo, por exemplo,
lastreado em titulos pablicos do governo em troca de dinheiro, reinvestido em outros ativos

revertidos em uma taxa para a entidade.

Na data especificada, o cedente/vendedor recompra a operacdo com base no valor

previamente acordado.

Devido ao fato de a entidade, na esséncia, reter 0s riscos e 0s beneficios do ativo (lastro da

operacdo compromissada), contabilmente o ativo lastro continua a ser reconhecido no banco

e, em contrapartida, é contabilizado um passivo (obrigacdo compromissada).

Da mesma forma, o banco continua reconhecendo as receitas do ativo (lastro da operacgéo) e
uma despesa associada ao passivo correspondente.

O modo como ocorrem as operacGes compromissadas constituem mais um exemplo do

impacto do conceito da primazia da esséncia sobre a forma.
a) Banco do Brasil:

Conforme nota explicativa 2 (item f - instrumentos financeiros) (2015), o Banco realiza
captacdes de recursos mediante venda de titulos e valores mobiliarios com compromisso de

recompra, compreendendo principalmente titulos publicos federais.

Os compromissos de recompra sdo considerados na esséncia operacfes financeiras
com garantia e contabilizados pelo seu valor de venda, acrescido dos juros
incorridos. Titulos vendidos com contrato de recompra ndo sdo baixados, ja que o
Banco retém substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade.

O correspondente ao caixa recebido, incluindo os juros apropriados, é reconhecido
como um passivo de opera¢des compromissadas, refletindo a substancia econémica
da transacdo como uma divida do Banco (BANCO DO BRASIL, NOTA
EXPLICATIVA 2, 2015, p. 35).

Em 31 de dezembro de 2014, o Banco do Brasil tinha um volume de R$ 293 bi em obrigacgdes

compromissadas, conforme o quadro 10.
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Quadro 10 — Operacbes compromissadas - Banco do Brasil
31 - OBRIGAGOES POR OPERAGOES COMPROMISSADAS

R$ mil

31122014

31.12.2013

Carteira propria
Tiulos privados
Letras Financeiras do Tesouro
Letras do Tesouro Nacional
QOutros titulos

Carteira de terceiros
Letras do Tesouro Nacional
Motas do Tesouro Macional
Letras Financeiras do Tesouro
Cutros titulos

Total

53.677.152
48.255.571
4053439
20.199
1.347.943
240.243.282
120.936.659
86.307.443
32.999.180

293.920.434

59.691.670
34.060.889
15.947 419
6.709.995
2973.3687
164.225.469
64.763.743
8.939.530
069584 254
1.537.942
223.917.139

Fonte: Banco do Brasil, 2015.

b) Banco Ital:

Na nota explicativa 2.4 (item f) (2015), ressalta-se que o Grupo Itau dispGe de operagdes de
compra com compromisso de revenda e de venda com compromisso de recompra de ativos

financeiros.

Os compromissos de revenda e de recompra séo contabilizados nas rubricas Aplicagfes no
Mercado Aberto (Ativo) e CaptacOes no Mercado Aberto (Passivo), respectivamente.

c) Banco Bradesco:

A nota explicativa 2 (2015) menciona que ativos financeiros vendidos com compromisso de
recompra pelo Banco Bradesco séo classificados nas demonstragdes contabeis como “Ativos
cedidos em garantia”. O passivo desta transacdo é registrado como “Recursos de institui¢des

financeiras”.
d) Banco Santander:

Segundo a nota explicativa 2 (2015), compras (vendas) de ativos financeiros com base em um
contrato de revenda (recompra) ndo opcional a preco fixo sdo reconhecidas no balanco
patrimonial consolidado como aplicagdes (captagdes) em opera¢Ges compromissadas, com
base na natureza do devedor (credor), sob a rubrica “Disponibilidades e reservas no Banco
Central do Brasil”, “Empréstimos e outros valores com instituigdes de crédito” ou
“Empréstimos e adiantamentos a clientes” (“Depdsitos do Banco Central do Brasil”,

“Depositos de instituigdes de crédito” ou “Depdsitos de clientes™).
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e) Caixa Econdmica Federal:

Os titulos vendidos com contrato de recompra em uma data futura especifica ndo sdo
baixados do balango patrimonial nos casos em que a Caixa Econémica Federal
retém substancialmente todos os riscos e beneficios.

O correspondente caixa recebido é reconhecido no balanco patrimonial como um
ativo com a obrigacéo de retorno, incluindo os juros apropriados como um passivo
em “garantia em caixa de titulos emprestados e operagdes compromissadas”,
refletindo a_substancia econdmica da transacdo como uma divida do Banco.
Inversamente, titulos adquiridos com acordo de revenda em uma data futura
especifica ndo séo reconhecidos no balango patrimonial. O montante pago, incluindo
juros apropriados, ¢ registrado no balanco patrimonial em “garantia em caixa de
titulos emprestados e operagdes compromissadas”, refletindo a substancia
econdmica da transagdo como um empréstimo do Banco (CEF, NOTA
EXPLICATIVA 2.6, 2015, p. 17).

Os ativos e passivos referentes as operacdes compromissadas estdo demonstrados no quadro

11 (valores em R$ mil).

Quadro 11 — Operacbes compromissadas - Caixa Econdmica Federal

Nota 5 — Garantias dadas e recebidas em operagoes compromissadas

Descrigdo 31/12/2014 31/12/2013

Ativos 114.067.123 37.232.689

Operages ativas com instituicGes financeiras 114.067.123 37.232 669

Passivos 172.769.884 116.489.629

Carteira propria 76.689.005 83.730.605

Carteira de terceiros 96.080.879 32.759.024
(a) Garantias dadas

A contraparte tera a propriedade dos titulos dados em garantia caso a CAIXA n&o efetue a recompra na
data contratada.

(b) Garantias recebidas

A CAIXA tera a propriedade dos titulos dados em garantia, caso a coniraparte ndo efetue a recompra na
data contratada.

Fonte: Caixa Econdbmica Federal, 2015.

4.3.4 Aspectos identificados na classificacdo de passivos financeiros e instrumentos hibridos
de capital (1AS 32, 2005/CPC 39, 1998)

Conforme o IAS 32 (2005), o emissor de um instrumento financeiro deve classifica-lo (ou
parte de seus componentes) no reconhecimento inicial como passivo financeiro, ativo

financeiro ou instrumento patrimonial de acordo com a esséncia do acordo contratual e as

definigdes de passivo financeiro, ativo financeiro e instrumento patrimonial.
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Um instrumento financeiro € um instrumento patrimonial, em vez de um passivo financeiro,

se, e somente se, estiver de acordo com as condigdes a seguir:

1. Nao possuir obrigacao contratual de:
i.  Entregar caixa ou outro ativo financeiro a outra entidade; ou
ii.  Trocar ativos financeiros ou passivos financeiros com outra entidade sob
condicGes potencialmente desfavoraveis ao emissor.
2. Possibilidade de ser liquidado por instrumentos patrimoniais do proprio emitente,
sendo:
i.  Um ndo derivativo que ndo inclui obrigagdo contratual para o emitente de
entregar nUmero variavel de seus proprios instrumentos patrimoniais; ou
ii.  Um derivativo liquidado somente pelo emitente por meio da troca de um
montante fixo de caixa ou outro ativo financeiro por nimero fixo de seus

instrumentos patrimoniais.

A obrigacdo contratual de entregar caixa ou outro ativo financeiro ou de trocar ativos
financeiros ou passivos financeiros com outra entidade em condi¢des potencialmente
desfavoraveis, essencial para a classificacdo de um instrumento financeiro como passivo, deve
ser analisada considerando-se a esséncia do instrumento e o tipo de obrigacao criada por este,

efetivamente, para a entidade emissora.

Da mesma maneira, o direito incondicional de evitar a entrega de caixa ou outro ativo
financeiro para liquidar uma obrigacdo contratual deve ser analisado em conformidade com a
primazia da esséncia sobre a forma, pois, ndo subsistindo tal direito, a obrigacdo atende a

definicéo de passivo financeiro.

a) Banco do Brasil:

- Passivos Financeiros:

De acordo com nota explicativa 2 (item f) (2015), um instrumento é classificado pelo Banco
do Brasil como passivo financeiro quando existe uma obrigacdo contratual da sua liquidacao
ser efetuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro ativo financeiro, independentemente
de sua forma legal. Nessa operacao, incluem-se dividas emitidas de curto e de longo prazos
inicialmente mensuradas ao valor justo, que € o valor recebido liquido dos custos incorridos

na transacéo e, subsequentemente, ligado ao custo amortizado.

- Instrumentos Hibridos de Capital (Bonus Perpétuo):
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No mesmo conceito de avaliagdo da esséncia sobre a forma dos instrumentos emitidos pelo
Banco, a instituicdo possui captacdes, via instrumento, denominadas bénus perpétuo que, na

demonstracdo financeira, € classificado como instrumento patrimonial.

Os bbnus emitidos em setembro de 2012, no valor de R$ 8.100.000 mil, oriundos de
Contrato Matuo com a Unido, até 27.08.2014, eram autorizados pelo Bacen a
integrar o patrimdnio de referéncia no Nivel | (Capital Complementar) e estavam
sujeitos ao limitador previsto no artigo 28 da Resolucdo CMN 4.192/2013, sendo,
assim, reconhecidos nesse grupamento.

Em 28.08.2014, nos termos da Lei 12.793/2013, foi celebrado um termo aditivo ao
referido contrato com a finalidade de tornar esse instrumento elegivel ao capital
principal e, em 22.09.2014, esse fim foi alcangado, considerado pelo Bacen, na
forma da Resolugdo CMN 4.192/2013 (BANCO DO BRASIL, NOTA
EXPLICATIVA 33, 2015, p. 104).

b) Banco Itat e Banco Bradesco:

Ambas instituicbes ndo identificam nota explicativa especificando o conceito de classificacdo

COMO passivos ou instrumentos patrimoniais.
c) Banco Santander:

Conforme nota explicativa 2 (2015), dentre os critérios de reconhecimento inicial de passivos,
cabe mencdo aqueles instrumentos de natureza composta, assim classificados, dada a
existéncia de um instrumento de divida (passivo) e um componente de patrimdnio liquido

embutido (derivativo), avaliando-se a esséncia relativa a forma do instrumento.

O registro de instrumento composto consiste na conjugacdo de: (i) um instrumento principal,
reconhecido como um passivo genuino da entidade (divida); e (ii) um componente de

patrimonio (derivativo de conversibilidade em acGes ordinarias).
d) Caixa Econdmica Federal:

A nota explicativa 2.4 (item i) (2015) menciona que os instrumentos financeiros ou seus
componentes emitidos pela Caixa Econdmica, ndo designados ao valor justo por meio do
resultado, sdo classificados no passivo como “instrumentos de divida”. 1sso ocorre quando o
Banco assume no acordo contratual, substancialmente, a obrigacédo de entregar caixa ou outro
ativo financeiro ao detentor ou de satisfazer uma obrigacdo que n&o seja a troca de um valor

fixo de caixa ou outro ativo financeiro por uma quantidade fixa de a¢des patrimoniais.
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Um instrumento financeiro hibrido que contém componentes de divida e patrimonio
é separado na data de emissdo, quando uma porcao da renda liquida do instrumento
¢ alocada para o componente de divida, baseada no seu valor justo (determinado
com base no preco de mercado de dividas semelhantes) (CEF, NOTA
EXPLICATIVA 2.4, 2015, p. 16).

O componente patrimonial € designado ao valor residual apdés deduzir do valor justo do

instrumento o valor separado e determinado para o0 componente de divida.

Em acordo a Basileia Ill, todos os instrumentos hibridos de capital e divida
considerados como Nivel | até o limitador da revogada Resolucdo CMN 3.444/07 e
como Nivel Il a partir do saldo remanescente, foram aditivados em 2013 para
adequacdo a nova Resolugdo CMN 4.192/13. Nesse sentido, os instrumentos
hibridos considerados como Nivel | e Nivel 1l em setembro de 2013 passaram a ser
considerados somente como Nivel I a partir de outubro de 2013, periodo da vigéncia
do novo arcabouco normativo de Basileia 11l (CEF, NOTA EXPLICATIVA 2.4,
2015, p. 61).

Esses instrumentos estdo classificados no Patrimdnio Liguido em conformidade com os

requisitos da IAS 32 — Instrumentos Financeiros — Apresentacdo (2005) e IAS 39 —

Instrumentos Financeiros — Reconhecimento e Mensuragédo (1998).

O quadro 12 demonstra 0os montantes em aberto na data-base de 31 de dezembro de 2014

(valores em R$ mil).

Quadro 12 — Instrumentos elegiveis a capital - Caixa Econémica Federal

Contrato 348

Contrato 504

Contrato 752

Contrato 754

Contrato 868

Contrato 869
Total

Frr— | suizeow | suizeos
7.303.701 7.303.575

7.453.6850 7.453.528

G.800.000 G.800.000

B.310.588 G.310.587

3.000.000 3.000.000

5.000.000 5.000.000

[ asesoss|  assero

Fonte: Caixa Econdmica Federal, 2015.

4.3.5 Aspecto identificado na avaliagdo da vida til de ativo imobilizado (IAS 16, 1993/ CPC

27, 2009)

Ao contrério das taxas de depreciacdo preestabelecidas pelo Fisco habitualmente utilizadas no

Brasil para o célculo da depreciacdo de um ativo imobilizado, o IAS 16 (1993) requer que
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seja, de fato, estimada a vida 0til do bem, refletindo a substéncia econémica, com base em

uma serie de critérios, como por exemplo:

- Avaliacdo fundamentada na capacidade ou producao fisica esperadas do ativo;

- Desgaste fisico normal esperado, dependente de fatores operacionais tais como o
nimero de turnos durante os quais 0 ativo serd usado, o programa de reparos e
manutencdo e o cuidado e a manutenc¢édo do ativo enquanto estiver 0cioso;

- Obsolescéncia técnica ou comercial proveniente de mudancas ou melhorias na
produgéo.

a) Banco do Brasil:

No guadro 13, a demonstracdo financeira do Banco do Brasil evidencia a vida til estimada
para cada ativo imobilizado. A primazia da esséncia sobre a forma pode ser observada na
definicdo da estimativa da vida util das edificacGes, pois a instituicdo financeira considera 0s
diversos componentes de um edificio, de acordo com o especificado pelo IAS 16 (1993).
Porém, para os demais ativos imobilizados, o prazo de vida util parece ser semelhante aos
prazos definidos pelo FISCO (Instru¢cdo SRF no. 162, de 31 de dezembro de 1998), como por
exemplo, no caso dos veiculos (05 anos) e de mdveis e equipamentos (10 anos).

Quadro 13 — Vida util estimada dos ativos imobilizados - Banco do Brasil

Vida util estimada

Fdiﬁca@ﬁes " 10 a 55 anos I

Maveis & equipamentos 10 anos
Benfeitorias em propriedades de terceiros 5a10 anos
Equipamentos de processamento de dados 5 anos
Veiculos 5 anos

I (1) Para depreciagdo das edificacdes proprias, o Banco considera a vida Otil dos diversos componentes de um edificio, em conformidade com q
Paragrafo 43 da IAS 16.

Fonte: Banco do Brasil, 2015.

b) Banco Itau:

Conforme nota explicativa 2.4 (item j) (2015), as taxas utilizadas para depreciacdo dos ativos

imobilizados sdo baseadas na vida Util estimada desses ativos.

¢) Banco Bradesco:
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A nota explicativa 2 (2015) cita que a depreciacdo dos ativos imobilizados é reconhecida no
resultado pelo método linear, considerando a vida util estimada dos ativos.

d) Banco Santander:

De acordo com a demonstracdo financeira, a despesa de depreciacdo do ativo tangivel é
reconhecida na demonstracdo consolidada do resultado e calculada basicamente utilizando-se
taxas de depreciacdo (com base na média de anos de vida util estimada dos diferentes ativos).

e) Caixa Econdmica Federal:

De acordo com a demonstracdo financeira da instituicdo financeira, a despesa de depreciacao
do ativo imobilizado é reconhecida na demonstracdo do resultado e calculada basicamente

utilizando-se as seguintes vidas Uteis, segundo o quadro 14.

Quadro 14 — Vida util estimada dos ativos imobilizados - Caixa Econémica Federal

Grupo de bens do mobiizado oy

Edificagtes 25 anos
Sistema de comunicagdo 10 anos
Maoveis e equipamentos 10 anos
Sistemna de seguranca 05 anos
Sistema de processamento de dados 05 anos

Fonte: Caixa Econdbmica Federal, 2015.

Ao se compararem os prazos de vida Gtil definidos nos ativos imobilizados da Caixa
Econbmica Federal as taxas do FISCO (Instrucdo SRF no. 162, de 31 de dezembro de 1998),
0s prazos sdo semelhantes, como por exemplo, no caso das edificacBes (25 anos) e de moveis
e equipamentos (10 anos). Assim, esse € um indicativo de que, para a definicdo das vidas

Uteis, ainda sdo consideradas questdes fiscais, voltando-se para forma ao invés da esséncia.

4.3.6 Aspectos identificados na baixa de ativos e passivos financeiros (IAS 39, 1998/ CPC 38,
2009)

Na anélise das demonstracfes financeiras das instituicdes financeiras, € uma pratica comum
aos bancos efetuar cessdo de ativos, principalmente de carteira de credito com coobrigagéo.
Desse modo, essa é uma das questdes que mais permite a observacdo dos impactos da

primazia da esséncia sobre a forma.
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A coobrigagédo ocorre quando a operacdo cedida entra em inadimpléncia e o cedente tem a
obrigacdo de garantir o cessionario sob esses valores em atraso. Dessa forma, o cedente,
embora tenha abdicado das operacdes de crédito, retém substancialmente o risco das

operacoes.

De acordo com as normativas internacionais de contabilidade do IAS 39 (1998), para a baixa
de um ativo e passivo financeiro, deve-se avaliar se foram transferidos substancialmente os

riscos e beneficios da transacao.

Adicionalmente, no ano de 2008, o Banco Central do Brasil emitiu a Resolucdo 3.533/08,

convergente com os conceitos do 1AS 39 (1998).
a) Banco do Brasil:

Conforme nota explicativa 2 (item g - Baixas de ativos financeiros e de passivos financeiros)

(2015), o Banco tem a seguinte politica contabil:

- Ativos financeiros — Um ativo financeiro é baixado quando:
(i os direitos contratuais relativos aos respectivos fluxos de caixa expiram;
(i) 0 Banco transfere para terceiros a maioria dos riscos e beneficios associados a
operacéo; ou
(iii) o controle sobre o ativo é transferido, mesmo se o0 Banco retém parte dos riscos e
beneficios associados a sua detengdo.
- Passivos financeiros — Um passivo financeiro é baixado quando a respectiva
obrigacdo é eliminada, cancelada ou prescrita (BANCO DO BRASIL, NOTA
EXPLICATIVA 2, 2015, p. 36).

Além do mais, na nota explicativa 43 (2015), cita-se que no curso de suas atividades, o Banco
efetua transacOes resultantes na transferéncia de ativos financeiros, representados
principalmente por instrumentos de divida, instrumentos de patrimdnio e empréstimos a

clientes.

Ao aplicar a pratica contabil para a transferéncia de ativos financeiros, o Banco
avalia o nivel de envolvimento continuo com os ativos transferidos para determinar
se continua o seu reconhecimento na totalidade, na extensdo da continuidade do seu
envolvimento ou se realiza a baixa do ativo financeiro transferido.

As transacdes de transferéncias de ativos financeiros realizadas pelo Banco séo
representadas principalmente pela venda de titulos e valores mobiliarios com
compromisso de recompra e pela cessdo de carteiras de empréstimos a clientes com
retencdo substancial de riscos e beneficios, cujos passivos associados estdo
registrados em obrigacdes por operagdes compromissadas e em valores a pagar a
instituicGes  financeiras, respectivamente (BANCO DO BRASIL, NOTA
EXPLICATIVA 43, 2015, p. 157).
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Em 31 de dezembro de 2014, constava ainda reconhecido no balan¢o do Banco do Brasil um
total de R$ 57 bilhGes, referente a operacdes para as quais ndo foram transferidos

substancialmente todos os riscos e beneficios, de acordo com o quadro 15.

Quadro 15 — Ativos e passivos financeiros — Retencdo substancial de riscos e beneficios —
Banco do Brasil

Ativos financeiros transferidos e ainda reconhecidos no balango patrimonial e seus respectivos
passivos associados

R$ mil
31.12.2014 31.12.2013

Ativos financeiros Passivos Ativos financeiros Passivos
transferidos associados transferidos associados

Ativos financeiros vinculados ao compromisso de recompra
Afives financeiros a0 valor justo por meio do resultado TEo.6T3 764.410 4 477 637 4474827
Afivos financeiros disponiveis para venda 14.125.407 13.262.906 33724932 33.703.766
Afivos financeiros mantidos até o vencimento 42.384.813 42.409.823 21.526.567 21.513.077
Total 57.276.094 56.437.139 59.729.156 59.691.670

Fonte: Banco do Brasil, 2015.

- Cessdo de crédito com retencdo substancial de riscos e beneficios:

E especificado, em nota explicativa, que o Banco do Brasil transfere o direito de receber o
fluxo financeiro futuro dos ativos financeiros classificados como empréstimos e recebiveis, ao
cessionario, mediante recebimento de uma quantia em caixa, calculada na data da

transferéncia.

Contudo, o Banco do Brasil reconhece em seu balango patrimonial os saldos dos ativos

financeiros em rubricas destacadas, porque os riscos e beneficios dos titulos foram
substancialmente retidos, isto é, qualquer situacdo de inadimpléncia ocorrida nos recebiveis

transferidos € de inteira responsabilidade do Banco do Brasil.

A contrapartida recebida em caixa é reconhecida como um ativo financeiro e um passivo
financeiro é reconhecido como valor a pagar a institui¢fes financeiras. Como o Banco vende
os direitos contratuais dos fluxos de caixa dos empréstimos, ele ndo tem a possibilidade de

utilizar os ativos transferidos durante a vigéncia do acordo.

Em 31 de dezembro de 2014, constava ainda reconhecido no balan¢o do Banco do Brasil um
total de R$ 321 milhdes, referente a operagdes de créditos cedidas com coobrigacéo, segundo

0 quadro 16.



Quadro 16 — Operac0es de crédito cedidas com coobrigacdo — Banco do Brasil

Ativos financeiros transferidos e ainda reconhecidos no balango patrimonial cujos passivos
associados sao recursos apenas para os ativos transferidos

R$ mil
3422014 31.12.2013
Valor contabil Valor justo Valor contabil Valor justo
Operagdes de crédito cedidas com coobrigagio™
Afivos financeiros transferidos 321251 313.899 207612 206.281
Passivos financeiros associados 321366 321366 207 616 207 616
Posigio liquida {115) (T.467) (4 (1.335)

(1) Os ativos financeires transferidos e os passivos financeiros assocados as operagdes de crédito cedidas com coobrigagdo s80 reconhecidos no
balango patrimonial consolidado nos grupamentos "Empréstimos a clientes” e "Valores a pagar a instituigdes financeiras”, respectivamente.

Fonte: Banco do Brasil, 2015.

b) Banco Ital:
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De acordo com nota explicativa 2.4 (item g) (2015), os ativos financeiros séo baixados

qguando os direitos de receber os fluxos de caixa expiram ou quando o Banco Itad transfere

substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade e tal transferéncia se qualifica

para baixa conforme os requerimentos do IAS 39 (1998).

Desse modo, se os riscos e beneficios ndo foram substancialmente transferidos, o Banco Itau

deve avaliar o controle para determinar se o envolvimento continuo relacionado com qualquer

controle retido ndo impediria a baixa. Os passivos financeiros sdo baixados quando liquidados

ou extintos.

O quadro 17 (extraido da nota explicativa 12 d, 2015) demonstra os ativos cedidos com

coobrigacdo (retidos substancialmente os riscos e beneficios), ainda contabilizados no balanco

do Grupo Itad (valores em milhGes de R$).

Quadro 17 — Operac0es de crédito cedidas com retencdo substancial de riscos e beneficios —

Banco Itau
311212014 311212013
Natureza da Operagio Ativo Passivo ! Ativo Passivo
. Valor - Valor . Valor - Valor

Contabil Justo Contabil Justo Contabil Justo Contabil Justo
Pessoa Juridica - Capital de Giro 1.106 1.106 1.106 1.106 - - -
Pessoa Fisica - Crédito Imabilidrio 3439 3433 3.438 3418 4514 4 497 4514 4476
Total 4,545 4.539 4.544 4,524 4.514 4.497 4,514 4.476

(*) Rubrica Recursos de Mercados Interbancdrios

Fonte: Banco Itaud, 2015.



119

¢) Banco Bradesco:

Segundo a nota explicativa 2 (2015), é realizada a baixa do ativo financeiro quando os direitos
contratuais de seus fluxos de caixa expiram, ou ao se transferirem os direitos de recebimento

dos fluxos de caixa contratuais sobre o ativo financeiro e, substancialmente, todos 0s riscos e

beneficios da propriedade do ativo financeiro também s&o transferidos.

O Grupo Bradesco efetua a baixa de um passivo financeiro quando suas obrigagdes

contratuais sao pagas, resgatadas, canceladas ou expiradas.
d) Banco Santander:

O tratamento contabil de transferéncias de ativos financeiros depende do alcance segundo o

qual os riscos e beneficios relacionados aos ativos séo transferidos a terceiros.

Se 0 Banco retém substancialmente todos os riscos e beneficios associados ao ativo financeiro

transferido — venda de ativos financeiros com base em um contrato que preveja a sua
recompra a um preco fixo ou ao preco de venda mais juros —, €é feito um contrato de
empréstimo de titulos e neste o tomador se compromete a devolver os mesmos ativos ou
ativos similares, sendo que o ativo financeiro transferido ndo é baixado e continua a ser
mensurado pelos mesmos critérios utilizados antes da transferéncia. Contudo, 0s seguintes

itens sdo reconhecidos:

a. Um passivo financeiro correspondente, por um valor igual a contraprestacdo recebida
é mensurado subsequentemente pelo custo amortizado.
b. A receita do ativo financeiro transferido ndo é baixada e qualquer despesa é incorrida

com 0 novo passivo financeiro.

De forma complementar, na nota explicativa 9 — Empréstimos e adiantamentos a clientes —
(2015), aponta-se que, em marco de 2013, o Banco efetuou a venda de carteira de crédito no

montante de R$ 47.485 mil, com retencdo de riscos e beneficios ndo qualificados para baixa.

Os contratos e parcelas de contratos objeto da cessdo referem-se a financiamento imobiliario,

com vencimentos até outubro de 2041.

Em 31 de dezembro de 2014, o saldo registrado em “Empréstimos e adiantamentos a clientes”
relativo a tais operagdes cedidas foi de R$ 262.515 mil (2013 - R$ 380.736 mil e 2012 - R$
508.714 mil), e R$ 242.024 mil (2013 - R$ 336.040 mil e 2012 - R$ 495.467 mil) referentes a

“Passivos Financeiros Associados a Transferéncia de Ativos”.
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A operacgdo de cessdo foi realizada com clausula de coobrigacdo, sendo prevista a recompra
compulsoria nas seguintes situagdes:

- contratos inadimplentes por um periodo superior a 90 dias consecutivos;

- contratos objeto de renegociacao;

- contratos objeto de portabilidade, nos termos da Resolucdo 3.401, de 2006, do
Conselho Monetario Nacional (CMN);

- contratos objeto de interveniéncia.

e) Caixa Econdmica Federal:

A nota explicativa 2.5 (item a) (2015) assinala que quando a Caixa Econdmica transfere o
direito de receber fluxo de caixa de um ativo ou assume um contrato de repasse e nao
transfere ou retém substancialmente todos os riscos e beneficios, mas retém o controle do
ativo, continua a reconhecé-lo na medida do seu envolvimento continuo com o ativo
transferido, identificando um passivo relacionado. O ativo transferido e o passivo relacionado

sdo mensurados a fim de refletir os direitos e obrigagdes retidos pelo Banco.

O continuo envolvimento que se transforma em uma garantia sobre o ativo transferido é
mensurado ao menor valor entre o valor original contabilizado e o valor maximo de

compensagao, cujo pagamento possa ser requerido do Banco.

O quadro 18 demonstra os passivos reconhecidos em 31 de dezembro de 2014 (valores em R$

mil), decorrentes de obrigacGes através de operagdes vinculadas a cessao de crédito.

Quadro 18 — Obrigagdes por operacdes vinculadas a cessdes — Caixa Econdmica Federal

Nota 23 — Outras obrigacoes

Sociais e estatutarias 1.400.065 4.826.577
Fiscais e previdenciarias 945.954 836.462
Programa de recompensas 154 486 116213
Relacfes com comespondentes 15.342 18.955
Cobrancas e amrecadacdes de tributos e contribuigGes 342 884 264 352
Cambio 342 662 39.318
Obrigac&o por convenios 690.278 327 202
Recursos em transito de terceiros 1.604.241 2.087.968
Credores diversos — pais (Nota 23 (a)) 15.289 661 12.996.143
Financiamentos imobiliarios a liberar 7.926.702 5.830.105
Obrigacdo por operagdes vinculadas a cessdo 5.496.219 4323518
Outros pagamentos 850.018 1.214.751
[ ss0ms12]

Fonte: Caixa Econdmica Federal, 2015.
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4.3.7 Aspectos identificados na classificacdo de operacOes de arrendamento mercantil (IAS
17, 2003/ CPC 06, 2010)

O IAS 17 (2003) ¢é o exemplo mais classico da primazia da esséncia sobre a forma, pois, para
a classificagdo de um arrendamento mercantil como operacional ou financeiro, deve-se

considerar a esséncia econdmica dos fatos e ndo meramente a forma juridica.
a) Banco do Brasil:

Conforme nota explicativa 2 (item o - Operacdes com arrendamento mercantil) (2015), o

Banco do Brasil possui a seguinte politica contabil:

- Banco como arrendador — Os ativos arrendados a clientes sob contratos com
transferéncia substancial dos riscos e beneficios de propriedade, com ou sem titulo de
propriedade no final, sdo classificados como arrendamentos financeiros. Em um
arrendamento financeiro, o ativo arrendado € baixado e um empréstimo a clientes é
reconhecido por um valor igual ao valor presente dos pagamentos minimos e, se
relevante, ¢ identificado também o valor residual relativo ao ativo arrendado,
descontada uma taxa de juros implicita. A receita de arrendamento financeiro é
reconhecida ao longo do prazo do contrato com base em uma taxa de retorno sobre o
investimento liquido.

- Banco como arrendatdrio — Ativos obtidos sob arrendamento financeiro séo
reconhecidos inicialmente pelo valor justo do bem arrendado ou, se menor, pelo valor
presente dos pagamentos minimos do arrendamento. O passivo correspondente é
incluido no Balanco Patrimonial Consolidado como uma obrigacéo de longo prazo.

- TransacOes de venda e leaseback — Caso uma transacdo de venda e leaseback resulte
em um arrendamento financeiro, qualquer excesso do valor da venda sobre o valor
contabil do ativo ndo é reconhecido imediatamente como receita pelo Banco, mas é
diferido e amortizado ao longo do prazo do arrendamento.

b) Banco Itau:

A nota explicativa 2.4 (item i) (2015) certifica que o conglomerado Itau arrenda certos bens
do imobilizado, nos quais detém substancialmente todos os riscos e beneficios de sua
propriedade, classificados como arrendamentos financeiros. Estes sdo capitalizados no inicio
pelo menor valor entre o valor justo do bem e o valor presente dos pagamentos minimos

futuros do arrendamento.
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Cada parcela paga do arrendamento é alocada parte ao passivo e parte aos encargos
financeiros, para que, dessa forma, seja obtida uma taxa constante sobre o saldo da
divida em aberto. As obrigacdes correspondentes, liquidas dos encargos financeiros
futuros, sdo incluidas em Outros Passivos Financeiros. Os juros das despesas
financeiras sdo reconhecidos na Demonstracdo Consolidada do Resultado durante o
periodo do arrendamento para produzir uma taxa periddica constante de juros sobre
o saldo remanescente do passivo para cada periodo. O imobilizado adquirido por
meio de arrendamentos financeiros é depreciado durante a vida Gtil do ativo. (ITAU,
NOTA EXPLICATIVA 2.4, 2015, p. 46.)

Os dados da nota explicativa 14 — Compromissos de Arrendamento Mercantil — Entidade
Arrendataria (2015), relativos aos pagamentos minimos futuros decorrentes de arrendamento
financeiro de equipamentos de processamento de dados em 31 de dezembro de 2014 (valores

em milhares de R$) podem ser observados na tabela 6.

Tabela 6 — Pagamentos minimos futuros — arrendamento financeiro — Banco Itad

A tabela abaixo apresenta o total de pagamentos minimos futuros em:

3111212014 31/M12/2013

Circulante 394 162
Até 1 ano 394 162
Nio Circulante 410 176
De 1 a 5 anos 410 176
Total de Pagamento Minimeos Futuros 804 338
(-) Juros futuro - -
Valor Presente 804 338

Fonte: Itad, 2015.

Adicionalmente, os ativos adquiridos via arredamento mercantil financeiro encontram-se
registrados no Imobilizado (conforme nota explicativa 15, 2015), segundo a tabela 7 (valores

em milhares de R$).
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Tabela 7 — Ativos imobilizados oriundos de arrendamento mercantil financeiro — Banco ltau

Imoveis de Uso = Qutras Imobilizagoes de Uso =
Mdoveis e Sistema Outros
ili m . & icacio, Total
Imobilizado de Uso Terrenos  Edificagtes Benfeitorias Inzt:lsgges Equipamentos Processa m;;?ﬂ:;ﬁaga: o
de Uso de Dad Transpo?tae}

Taxas Anuais de Depreciaciao 4% 10% 10a 20% 10a 20% 20 a 50% 10a 20%
Custo
Saldo em 31/12/2013 1.019 2,999 1.298 1.043 1.095 6.279 725 14.458
Aquisigbes 3 563 230 17 946 2045 62 3.966
Baixas (1) (6) (163) (9) (89) (829) (5) (1.102)
Variagio Cambial - ) 22 4 12) 4 11) -
Outros (10) 29 125 (39) (149) (80) 2 122)
Saldo em 31/12/2014 1.011 3.578 1.512 1116 1.7 7419 T3 17.200
Depreciagio
Saldo em 31112/2013 - (1.851) (B6T) (439) (487) (4.230) (411) (7.885)
Despesa de Depreciacio - (58) (247) (85) (79) (1.098) 74) (1.641)
Baixas - 3 162 2 60 7668 4 999
Variag#o Cambial - - 1 2 12 (13) - 2
Outros - 1" (3) 1 (10) a5 2 36
Saldo em 311122014 - {1.595) (754) (519) (504) (4.538) (479) (8.489)
Redugdo ao Valor recuperavel
Saldo em 31/12/2013 - - - - ) - - (@)
Adigdes/reconhecimentos - - - - - - -
Reversdes - - - - g - - 9
Saldo em 31/12/2014
Valor Contabil
Saldo em 31/12/2014 1.011 1.883 758 597 1.287 2.881 294 8.711

(1) 0s cun'prumssos cclnn'arualspaa 'u'rpva de Imobilizado .roaaﬁzam RS 67, realizaveis ste 2016 (Nota 36 - Cofmmmssas Oﬂ-ﬂafame}
i - .

=qte & imadvel pephorsda. Imobil 3 ge de 353 Benfs
2 Im:.lw conbams de ionadk pmc.paknente a equpamms de prvcessamemo de dados 05 quais 580
passive 30 contabilizados nas demastragies contibeis.

Fonte: Itad, 2015.

¢) Banco Bradesco:

A nota explicativa 2 (2015) esclarece que o Grupo Bradesco possui arrendamento mercantil

financeiro e operacional, participando como arrendador e como arrendatério.

No caso dos arrendamentos em que a parcela significativa dos riscos e beneficios da
propriedade ¢ retida pelo arrendatario, os arrendamentos sdo classificados como
arrendamentos financeiros.

Na nota explicativa 28, item a (2015), sdo demonstrados os ativos imobilizados adquiridos

por meio de arrendamento mercantil financeiro, conforme a tabela 8 (valores em R$ mil).
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Tabela 8 — Ativos imobilizados oriundos de arrendamento mercantil financeiro — Banco
Bradesco

a) Composigdo por classe de imobilizado de uso

RS mil

:::; Custo ﬂﬁc:ﬂ Valor residual
Edificacdes 4% 1.107.832 (580.007) 527.825
Termenos - 493079 - 493079
Instalagdes, imdveis e equipamentos de uso 10% 4_.366.846 (2.161.742) 2.205.104
Sistemas de seguranca e comunicacdes 10% 222 627 (174.905) 47.722
Sistemas de processamento de dados 20% - 50% 2 682 748 (1.763.755) 915 903
Sistemas de fransportes 20% 84.860 (39.848) 45214
Amrendamento financeiro de sistemas de
processamento de dados 20% - 50% 2880337 (2.417.756) 462 581
Saldos em 31 de dezembro de 2014 11.838.329 (7.137.811) 4.700.518
Edificacdes 4% 1072076 (566.917) 505.159
Terrenos - 492 411 - 492 411
Instalagdes, imdveis e equipamentos de uso 10% 4.479.464 (2.449.557) 2.029.907
Sistemas de seguranca e comunicacdes 10% 223422 (166.349) 57.073
Sistemas de processamento de dados 20% - 50% 2.305524 (1.545.962) 759.562
Sistemas de fransportes 20% 56.676 (34.034) 22,642
Amrendamento financeiro de sistemas de
processamento de dados 20% - 50% 2.818.799 (2.183.586) 635.213
Saldos em 31 de dezembro de 2013 11.448.372 (6.946.405) 4.501.967

Os encargos com depreciacdo em 2014 atingiram R$ 1.056.389 mil (2013 - R$ 1.018.239 mil e 2012
-R$ 1.035.235 mil).

Celebramos contratos de arrendamento mercantil financeiro, basicamente, para equipamentos de
processamento de dados, gue sdo registrados como equipamentos arrendados no ativo imabilizado.
Segundo esse método contabil, registra-se o crédito e a obrigacao nas demonstragdes contabeis e
a depreciagdo do bem é calculada de acordo com a mesma politica de depreciacdo utilizada para
ativos similares. Veja Nota 38 para a divulgac&o da obrigac&o.

Fonte: Bradesco, 2015.

Os saldos referentes ao passivo (obrigagdes do arrendamento financeiro) estdo apresentados

na nota explicativa 38 (2015) e sdo observados na tabela 9 (valores em R$ mil).
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Tabela 9 — Obrigacdes financeiras oriundas de arrendamento mercantil financeiro — Banco

Bradesco
38) Outros passivos
RS mil
31 de dezembro
2014 2013
Passivos financeiros
Operagdes de cartbes de crédito " 18.094.072 16.781.768
Operagdes de cambio @ 11.261.026 13.535.506
Planos de capitalizacdo 6.707.862 5.900.088
Negociacdo e intermediacdo de valores 2.763.658 2.191.193
Obrigacdo por aquisigdo de bens — arrendamento financeiro (38 a) 898.248 1.115429 I
Qutros passivos
Provisdo para pagamentos a efefuar 5.656.677 5.011.882
Recursos em transito de terceiros & 5.888.405 6.717.566
Credores diversos 3.930.699 1.729.016
Sociais e estatutarias 3.105.276 247087
Obrigacdo por aquisigdo de bens e direitos 1.054.651 1.248.129
Qutros impostos a pagar 982.897 1.192.966
Qutros 8.842.238 5.426.991
Total 69.185.709 63.321.405

(1) Referem-se a valores a pagar para estabelecimentos comerciais;

(2) Referem-se, basicamente, a vendas em moeda estrangeira efetuadas pela instituic3o a clientes e os direitos em moeda
nacional da insfituicdo, decorrente de operagfes de venda de cambio; e

(3) Referem-se, basicamente, as ordens de pagamento emitidas sobre pragas do pais e o valor das ordens de pagamento em
moedas estrangeiras provenientes do exterior.

a) Abertura de prazo das operagoes de arrendamento financeiro e detalhes de arrendamentos
operacionais

R$ mil
31 de dezembro

2014 2013
Até 1 ano 497011 442 368
De 1a2 anos 316872 372729
De 2 a 3 anos 84.365 240.012
De 3 a4 anos - 60.320
Total I 808.248 I 1.115.429

| S—

Fonte: Bradesco, 2015.

d) Banco Santander e Caixa Econémica Federal:

De acordo com as demonstracdes financeiras dos Bancos Santander e Caixa Econdmica

Federal ndo existiam ativos tangiveis adquiridos por meio de arrendamento financeiro.

4.4 Analise dos resultados

Por meio da analise das notas explicativas das demonstragdes financeiras publicadas em IFRS

das cinco maiores institui¢cdes financeiras brasileiras, fica evidente a importancia do conceito
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5 CONSIDERACOES FINAIS

5.1  Aspectos gerais

O objetivo desse estudo foi analisar o conceito da prevaléncia da esséncia sobre a forma, apos
0 advento da convergéncia das normas contabeis brasileiras as normas internacionais de
contabilidade e os reflexos contébeis desse conceito nas demonstracdes financeiras em IFRS

das institui¢bes financeiras selecionadas.

Os resultados da andlise das demonstragdes financeiras ratificaram a importancia da primazia
da esséncia sobre a forma, evidenciando notoriamente que tal conceito estd bastante presente

nos normativos contabeis oriundos das normas internacionais de contabilidade.

Além do processo da analise das demonstracbes financeiras, foram considerados o0s
pronunciamentos contabeis emitidos até o momento pelo CPC, de forma que dezoito destes
pronunciamentos de alguma forma estéo referenciando a primazia da esséncia sobre a forma,

evidenciando a importancia dessa questdo na nova era contabil presente no Brasil.

Com relacdo a leitura das demonstracdes financeiras dos cinco maiores conglomerados
financeiros do Brasil, os principais impactos identificados a respeito da primazia da esséncia

sobre a forma sao:

1. Processo de consolidagéo de empresas (oriundo das IFRS10, 2011);

2. Baixa de ativos financeiros de acordo com a avaliacdo da retencdo substancial de
riscos e beneficios (IAS 39, 1998), como por exemplo, em relacdo a operacdes
compromissadas e cessdes de carteira de crédito com coobriga¢éo;

3. Compensagao (“net”) de ativos e passivos financeiros (IAS1, 2003/1AS39, 1998);

4. Classificagdo de instrumentos financeiros como passivo financeiro ou
instrumentos de patrimonio (IAS 32, 2005);

5. Classificagdo de operacfes de arrendamento mercantil conforme a esséncia dos
contratos (1AS 17, 2003).

Por meio da leitura das notas explicativas, infere-se que, de modo geral, as transacGes sdo
apresentadas sob a ética da fidelidade da apresentagdo (true and fair view), com excecdo do
aspecto da definicdo da vida util dos bens imobilizados, pois, de acordo com 0s prazos

descritos pelos bancos em suas demonstracfes financeiras, é evidente que a maioria das
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instituicOes financeiras ainda se baseiam nas taxas de depreciacdo definida pelo FISCO
(Instrucdo SRF no. 162, de 31 de dezembro de 1998).

Da populacdo de instituicdes financeiras selecionadas para analise, constam dois bancos
publicos, o Banco do Brasil e a Caixa Econémica Federal. Ao se compararem suas
demonstragdes financeiras, os principais aspectos identificados relacionados & aplicacdo da
esséncia sobre a forma sobre dizem respeito a consolidacdo de empresas e cessdes de

operacdes de crédito com retencdo substancial de riscos e beneficios.

5.2 Impactos gerais — cinco conglomerados financeiros

Quanto a questdo geral dos impactos identificados em relacdo a primazia da esséncia sobre a
forma nas demonstracdes financeiras em IFRS dos cinco maiores conglomerados financeiros

do Brasil, destacam-se:
- a consolidacdo de empresas de propdsitos especificos; e

- 0 reconhecimento de ativos e passivos decorrentes de retencdo substancial de riscos e

beneficios resultantes de opera¢Ges compromissadas e cessdes de crédito.

5.2.1 Consolidacéo

Para o processo de consolidacdo, a grande mudanca ocasionada pelas normas internacionais é
gue uma entidade deve ser consolidada quando se obtém o seu controle, pois este se relaciona
a possibilidade de determinar os rumos das atividades principais da empresa, avaliando, dessa
forma, a real esséncia da transacdo e ndo simplesmente a estimativa matematica sobre o

percentual do capital acionario.

Como exemplo de consolidagéo de entidades baseada na avaliagdo da detengédo do controle,
destaca-se 0 Banco do Brasil que considera no processo de consolidacdo duas empresas de
propositos especificos (EPE) denominadas: Dollar Diversified Payment Rights Finance
Company (Dollar) e Loans Finance Company Limited (Loans). A empresa Loans foi

constituida pelo Banco do Brasil com os seguintes propdsitos:
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(1) Captacdo de recursos por meio da emissdo de valores mobilidrios no mercado
internacional;

(i)  Contratacdo de operacGes compromissadas com o Banco, por meio da sua agéncia
nas Ilhas Cayman, para utilizacdo dos recursos captados; e

(iii)  Contratacdo de prote¢do contra o risco de crédito do Banco, por meio de um
derivativo de crédito denominado basis swap, aciondvel somente em caso de

default de alguma obrigacdo do Banco nas operagfes compromissadas.

Caso a primazia da esséncia sobre a forma nédo fosse aplicada e as entidades de proposito
especifico ndo fossem consolidadas, o balangco do Banco do Brasil estaria omitindo o registro
de ativos, de passivos principalmente relacionados as captacdes de recursos e de instrumentos
financeiros derivativos (derivativo de crédito). Desse modo, a aplicacdo do IFRS 10
proporcionou maior qualidade e fidedignidade a demonstracdo financeira, pois o Banco do
Brasil representou, em seu balango, todos os riscos e beneficios (a esséncia das transacdes)
das entidades criadas com propdsito especifico.

5.2.2 Passivos associados a obrigagdes através de operagdes compromissadas

Todas as demonstrages financeiras dos bancos analisados apresentaram nota explicativa
sobre os dados dos ativos e passivos financeiros, ndo baixados do balango em decorréncia de

obrigac@es por opera¢fes compromissadas.

Caso a primazia da esséncia sobre a forma ndo tivesse sido aplicada nesses bancos, resultaria
no efetivo desreconhecimento/baixa nos balangos dos bancos, de bilhdes de obrigacbes

compromissadas.

O quadro 21 sumariza o efeito da retencdo substancial de riscos nas operagOes

compromissadas realizadas pelas institui¢des financeiras analisadas.
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Quadro 21 — Efeito das obrigacbes compromissadas

Banco do Brasil 293.920.434
Banco Itad 288.683.000
Banco Bradesco 219.359.890
Banco Santander 21.467.983
Banco Caixa Econémica Federal 172.769.884
Total 996.201.191

Fonte: Elaborado pela autora.

5.2.3 Cess0es de crédito com retencdo substancial de riscos

Em relacdo ao processo de baixa de ativos financeiros, com o advento da primazia da esséncia
sobre a forma (1AS 39, 1998), a anélise torna-se muito mais desafiadora, pois é necessario, no
caso de uma transacdo em que a instituicdo financeira cede suas operac@es de crédito, avaliar
se 0s riscos e beneficios foram de fato cedidos ao cessionario e adicionalmente avaliar quem
detém o controle do ativo. Muitas vezes, no instrumento legal (contrato de cessdo), tais
questBes ndo sdo tdo evidentes e, dessa forma, é necessario que o contador realize uma analise
mais apurada sobre as questfes subliminares de tal documento, ou seja, avalie de fato a

esséncia econdmica daquela transacao.

Todas as demonstracdes financeiras dos bancos analisados apresentaram nota explicativa
sobre os dados dos ativos e passivos financeiros, ndo baixados do balanco em decorréncia de

retencao substancial de risco e beneficios.

Caso a primazia da esséncia sobre a forma ndo tivesse sendo aplicada nesses bancos,
resultaria no efetivo desreconhecimento/baixa nos balangos dos bancos, de bilhGes de
operacOes de crédito. O quadro 22 sumariza o efeito da retencdo substancial de riscos nas

cessdes de crédito realizadas pelas instituicdes financeiras analisadas.
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Quadro 22 — Efeito das cessdes de credito com retencdo substancial de riscos e beneficios

Banco do Brasil 321.366

Banco Itau 4.544.000

Banco Bradesco -

Banco Santander 242.024
Banco Caixa Econdmica Federal 5.496.219
Total 10.603.609

Fonte: Elaborado pela autora.

Tal conceito de avaliacdo de retencdo de riscos e beneficios € tdo importante no universo
bancério brasileiro que, ndo somente para fins de demonstracdes financeiras em IFRS, o
Banco Central do Brasil emitiu a Resolucdo 3.533/08 a qual passou a ser aplicada pelas
instituicGes financeiras a partir de 1°. de janeiro de 2012, para também fins de demonstracdes
financeiras semestrais em BRGAAP. A Resolugdo estd totalmente convergente com o0s
critérios do IAS 39 (1998), de forma que, em relacdo a retencdo substancial de risco e
beneficios, ndo existem assimetrias contabeis quando comparadas as demonstracGes
financeiras BRGAAP e as IFRS.

Um outro aspecto a ser destacado € que a convergéncia das normas internacionais e a énfase
da primazia da esséncia sobre a forma vém invalidando paradigmas do cotidiano do contador
brasileiro, requerendo do profissional anélises mais detalhadas da esséncia econdmica da
transacdo, além da interagdo com o0s mais diversos departamentos da empresa,
proporcionando a ele uma visao multidisciplinar a fim de efetivamente avaliar completamente

0S eventos contabeis.

ludicibus (2007) também cita que a prevaléncia da esséncia sobre a forma, todavia, ocasiona
sérios problemas para o0s contadores acomodados, acostumados as regras do custo, da
objetividade extremada, treinados mais para obedecer as normas do que para serem criativos.
A “forma”, além de ser de aplicacdo mais facil nas culturas de direito romano, ainda leva a
vantagem da objetividade, pois o fato subliminar, ou ato, estd consubstanciado por farta
documentacdo. Afinal, a forma estd na prépria documentacao juridica comprobatéria de uma

operagéo.
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Certamente a primazia da esséncia sobre a forma, além de trazer maior confianga aos
investidores quanto as demonstragBes contabeis e fidedignidade aos fatos (aliada ao conceito
do true and fair view), torna a contabilidade muito mais desafiadora e interessante para o

trabalho do profissional de contabilidade.

5.3 LimitagOes da pesquisa

A presente pesquisa restringiu-se aos cinco maiores conglomerados financeiros do Brasil,

baseada nas demonstragdes financeiras publicadas em IFRS.

O levantamento de informagBes ocorreu a partir de dados secundarios, obtidos por meio das
demonstracdes financeiras, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014,

publicadas de acordo com a Resolu¢cdo CMN 3.786/09.

O principal objetivo desse estudo foi avaliar o conceito da primazia da esséncia sobre a forma
e identificar seus impactos nas demonstragcdes financeiras das instituicdes financeiras

selecionadas.

5.4 SugestOes para trabalhos futuros

A anélise do conceito da primazia da esséncia sobre a forma é um tema bastante interessante

para 0 meio académico devido a sua importancia e abrangéncia.

Ha novidades iminentes em relacdo as normativas contabeis internacionais dos préximos anos
como, por exemplo, o IFRS9 (2014) altera o 1AS39 (1998), sobre reconhecimento e
mensuracdo de instrumentos financeiros. O IFRS15 (2015) também modifica o atual 1AS18
(1998), a respeito de reconhecimento de receitas. Desse modo, séo duas novas normativas
interessantes para a avaliacdo dos impactos, principalmente sob a ética da primazia da

esséncia sobre a forma.

Por fim, no mundo académico atual, estudos voltados a esséncia sobre a forma estdo muito
pautados em operagdes de arrendamento mercantil, ndo identificando trabalhos que tratem de
outros setores. Assim, esse € um tema bastante interessante para ser explorado pelos mais

diversos setores.
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ANEXO A - BALANGCO E DEMONSTRACAO FINANCEIRA — BANCO DO BRASIL

BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO

RS mil
Nota HoA2.2014 H.A2.2H3
Ativo
Caixa & depdsitos bancirios 15 13.337.180 11.386.337
Depésitos compulsérios em bancos centrais [18] 63224237 00,682 209
Empréstimos a insétuigdes financeiras liquides de provisSo 7 57.808.321 B5.112.684
Aphcacies em operagies compromissadas 18 263325080 183.300 284
Atiwos financeins a0 valor justo por meio do resukado 1o 12.441.282 18.001.047
Instrumentos de divida e pairimanio 10847 847 18.006.388
Dervativos 1483315 BE4ETR
Afivos financsiros disponiveis para venda e | 93 503,082 00,385,074
Atiwos financeinys mantidos até o vencimento [21] 350.875 543 283
Empréstimos a dientes liquides de provis3o 22123 631.633.205 564, 766,605
Afivos ndo comentes disponiveis para venda [24] 24 185 43,004
Ivestimentos em coligadas e joint veniures [25] 15822 103 14.213.312
Atiwo imobilizado [28] T.170.878 B.ETE.300
Afivos intangiveis B 0932264 M6 522
Agio sobre investimentos 630,301 625728
Ouros 8.301.983 AT20Te3
Ativos fiscais 32532355 33.638 480
Comentes B.TE.506 11.884.020
Diferidos [35] X3 555750 21.854 480
Outros afivos [28] TO612.042 71.885.040
Total 1278.136.948 1.162.167 882
Passivo
Depdsitos de clientes [28 437 821.753 401 425400
\fahores a pagar a nstituices financeiras [0 30575240 26, 160.057
Passivos fnanceinos 3o valor justo por meio do resuitads e 2905 367 3433119
Instrumentos de divida 5183 342150
Diervativas 2850184 3000050
Obrigagies por operaghes compromissadas B1] 20,000 434 793.017.130
Obrigaghes de curto prazo B3 327843 15. 180210
ObrigagSes de longo prazo x| 327 890,132 272,036 056
Provistes trabalhistas, fiscais e civeis [24] THT2712 TA4BGB
Passivos fscais 5.008.523 11.608.381
Comentes 2841450 5454 383
Diferidos [35] 2.457.073 6.153. 088
Outros passvos [28] T1.304.700 B4.518.674
Total 1.152.696.912 1.085.785.886
Patriménio Liquido =5
Instrumentn elegivel 3 capital prncpal 8.100.000 =
Agbes em tesouraria (1.621.507) (1.324.407)
Feservas de capital 5.602.850 5.507 600
Reservas de lucms X625.511 10.872.168
Ouros resultades sbrangentss acumulades {8,757 532) {3.202.303)
Resultados acumulades nio apropriados {1.164.308) {1.850.060)
Total do patriménio liquide atribufvel 305 acionistas controladores B1.T84.724 T3.192.297
Parficipages de acionistas n3o controladores 3855312 3.1EboGEg
Total do patriménio liquido B5.440.036 TE.381.996

Total do passivo e patriménio liquido 1278136948 1.162.167 882



DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO

R$ mil (exceto lucro por agio)

Nota Exercicio/2014 Exercicio/2013 Exercicio/2012
Receitas de juros 137.778.601 104.582.211 94.180.849
Despesas de juros (91.124.202) (62.848.122) (53.920.693)
Receita liquida de juros L] 46.654.399 41.734.089 40.260.156
Despe.se_a liquida uurn provisao para perdas em emprestimos a (7 4030 {14.591) (3.169)
instituigoes financeiras
Despesa liquida com provisdo para perdas em empréstimos a clientes 23] (14.789.246) (11.514.175) (10.062.184)
Al P S IR L nEg e e 31.869.183 30.205.323 30.188.303
emprestimos
Receitas ndo de juros 27.544.337 24.041.158 22.308.802
Receita liquida de tarifas e comissdes @ 19.777.831 18.073.922 16.340.376
F;anhoﬂhdasihqudos sobre ativos/passivos financeiros ao valor [0] 571183 114164 (187.891)
justo por meio do resultado
Ganhos/(perdas) liquidos sobre ativos financeiros disponiveis para {11 250,953 485,271 259,104
venda
Ganhos/{perdas) liguidos em coligadas e joint ventures [25] 35456174 2295913 589741
QOutras receitas operacionais k] 3696196 3071938 5.207.472
Despesas ndo de juros (43.809.003) (41.387.487) (37.488.858)
Despesa com pessoal 3] (18.862.738) (18.818.787) (16.476.673)
Despesas administrativas [14] (10.476.003) (10.159.359) (9.600.780)
Contribuighes, taxas e outros impostos (4.101.053) (4.032.792) (3.743.138)
Amortizagio de ativos intangiveis 27 (3.008.435) (2.820.368) (2.866.362)
Provises (2.076.273) (2.552.313) (2.024.781)
Depreciagdo [26] (1.029.521) (879.820) (950.151)
Outras despesas operacionais 1A (4.254 980) (2.124.048) (1.826.973)
Lucro antes dos impostos 15.604.517 12.858.994 15.008.747
Impostos 35] (2.261.021) (1.570.160) (3.603.430)
Cormentes (3.557.302) (6.531.517) (5.440.473)
Diferidos 1.296.281 4.961.357 1.837.043
Lucro liquide do periodo 13.343.496 11.288.834 11.405.317
Atribuivel aos acionistas controladores 11.853.096 10.438.066 11.245.922
Atribuivel s participagdes de acionistas ndo controladores 1.490.400 850.768 159.395
Lucro por agao atribuivel as participagoes de acionistas 57
controladores
Luecro por ago basico 423 368 393
Lucro por ag&o diluido 423 368 393
Média ponderada das agdes em circulagio — basico 2800275232 2834 080.029 2.861.260.055
Média ponderada das agdes em circulagao — diluido 2.800.275.232 2.834.080.029 2.861.260.055
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ANEXO B — BALANCO E DEMONSTRACAO FINANCEIRA — BANCO BRADESCO

Balango Patrimonial Consolidado

Ativo

I
| 2a | 7m48311

24 | 7207810
|26 | 1o0s4s1
| 2 | a7osis_
impostos 2 compensar 17g

| 2 | 3s50s0m |
]

B T
| 20 | amsers |
| | asaiees
| w7 | aseean |
m 808.178

| ssmseon |
T
| | savesae |
I
| | s2291.0s |

AE & . i m

Investimentos mantidos até o vencimento

icdes financeiras

Empréstimos e adiantamentos a inst

Atives ndo correntes mantidos para venda

Imobilizado de uso

Owitros ativos

Cwitres resultados abrangentes

Patriméanio iquido atribuido acs acioni trolad

Total do patriménio liquide
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Demonstragao Consolidada do Resultado

]
| 6 | 50045767 | 49.300.483
| o |  @sost

Ganhos/{perdas) liquidos de ativos e passivos financeiros para
negociagdo

Receita de juros e similares

103.893.096 90.682.625

Resultado liquido de juros

Despesa de servigos e comissdes

1.933.003 5.790.089 2.110.112

| 10 | (1244880 | (1.0e3507) (1.087.595)
Receitas operacionais | 1242268 | (6050788 4331507

Ganhosl/{perdas) liquidos de operacdes em moeda estrangeira

Despesas de pessoal 13 667 630 12.354 418 11.550.002
Depreciac3o & amortizac3o (2.932 68 (2.488.182
Despesas operacionais - 50.086.316] 45.976.734]
Resultado de participag3o em coligadas e joint ventures 1380.816
Imposto de renda e contribuig3o socil 17| o3y | (1w |
I R I
Controladores - 12.385.920 11.291.570
I

 Lucro por agdo ordiniria s | 3as 281 256

1.062.687 980212

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstracdes Contabeis Consolidadas.
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ANEXO C — BALANGCO E DEMONSTRACAO FINANCEIRA — CAIXA ECONOMICA

FEDERAL

Balango Patrimonial Consolidado em IFRS
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

ATIVO MHHA2214 IMH22013 |

Disponbliidades & regervas no Banco Central (Mota 3)
Athvos financeliros ao valor Justo por melo do resultado (Nota 7)
Aflvos financelnes mantdos para negoclacio
Deslgnades 3o walor jJusto
Dervativos
Ativos financeliros dis ponivels para wenda (Mota 8 (a))
Aftvos financeiros mantidos até o vencimento [Nota & (b))
Empréstimos e recebiels
Com Instiulghes inanceiras (Mo 4 (a))
Ccom cllentes (Mota 4 (b))
Outros empréstimos e recebhels (Nota 4 (2))
Ativos ndo cormentes mantidos para venda (Nota 3)
Investimentos em coligadas & empreendimentos controlados em conjunto [Mota 10)
Ativo Imobililzado (Mota 11)
Attvo Intanghvel [Nota 12)
Ativo Nlacal diferido (Nota 13)
Despeasas antecipadas e adlantamentos concedidos (Mota 14)

Outros ativos [Mota 15)

TOTAL

106871337

102603 574
101.69T7 936

905638

164059 27T

43 288114

TS2.535 485

133.911.2456

593536463

25145776

1.47T.004

4 084756

3.754.040

3148447

20636123

3.251.383

8.061 862

1.072.039.414

37.742254

102547 827

98.741.734

3545716

260.317

17335264

43173278

5648408351

S8.617.463

485425817

20.797.571

962229

3116521

3026322

2.533.983

16.481.628

85.230.434

4.7822M



Balangoe Patrimonial Consolidado em IFRS
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO

Depositos
Depositos de insftuigies financeiras (Mota 16 (a))
Depositos de clientes (Nota 16 (b))

Recursos para destinagio especifica [Mota 17)

Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado
Empréstimos de titulos e obrigagtes compromissadas (Mota 5)
Instrumentos de divida (Nota 18)

Obrigagoes por empréstimos e repasses (Mota 19)

Provistes
Prowisdes para fundos de pens3o e obrigacies similares (Mota 20)
Provisdes para causas judiciais (Mota 21)

Passivo fiscal diferido (Nota 22)
Dividas subordinadas elegiveis a capital (Nota 18)
Dutras cbrigagbes (Mota 23)

Total do passivo

Patrimonio liquido
Capital social (Nota 24 (3))
IHCD - elegivel a capital (Mota 24 (b))
Resenas (Nota 24 (d))
Ajustes de avaliacdo patrimonial (Mot 24 ()
Prejuizns Acumulados (Nota 24 (g))

Total do patriménie liquido

TOTAL

419045739  360.769.753
3.724.452 2394464
415321287  358.375.288
23796247 20.406.042
53733 89.216
172769884  116.489.629
139251 606 83822995
182 881637  161.554.112
20.030.844 15743893
14.455.041 0.707.668
5.575.803 6.036.225
1.079.065 1.295.104
20.177.205 11.922.079
35058512 32 881.564
1014144472 804974387
22054802 22 054.802
35867058 35.867.700
7271371 4 002.563
(3.113.683) 23.088
(4.185.486) {2.383.258)
57.894.942 60.464.875
1.072.039.414  £65.439.262
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Demonstragio Consolidada do Resultado em IFRS
[Em mihares de reais, exceto guande indicado de outra forma

2044 2013 |

Receita com juros e similares (Mota 25) 105.915.218 75.881.132
Despesas com juros e similares (Noia 26) {67.331.0653) (45.831.815)
'RECHTA LIQUIDA COM JUROS 38584 265 30059217
Receita liquida com taxas e comissdes (Mota 27) 17.380.616 15.317.610
Ganhos/{perdas) com negociagio de atives e passivos financeiros (liquidos) (Nota 28 (a)) {2.788.870) (535.555)
Ganhos/{perdas} com valor justo de ativos e passivos financeiros (liquidos) (Nota 28 (b)) 1.708.6486 (315.163)
Ganhes/{perdas) com operagies de cimbio (liquides) (Mota 20) {1.020.857) (448.754)
Resultado de equivaléncia patimonial (Nota 10) T00.024 363.801
Receita de Dividendos 77643 62451
Qutras receitas operacionais (Mota 30) 6.686.361 5317572
TOTAL DE RECHTAS 61.316.928 49.820.979
Despesas administrativas (28.792.190) (25.555.318)
Despesas com pessoal (Mota 31) {17.872.803) (15.928.384)
Depreciagio ativo imobilizado (Mota 11) (825.851) (602.866)
Amortizagio ative intangivel (Mota 12) (G48.601) (558.857)
Outras despesas administrativas (Mota 32) (9.445.335) (8. 485.089)
Despesas com provisGes para causas judiciais (liguidas) (808.405) (1.124.183)
Perdas com atives financeiros (liquidas) (Nota 33) {10.926.870) (B715.164)
Empréstimos e recebiveis (10.852.138) (B408244)
Qutros afives financeiros nde remunerados ao custo amertizado (T4.534) (306.920)
Ganhos/perdas) com outros atives (liquidas) 32424 (39.024)
Despesas tributarias (Nota 35 (c)) (2.800.286) (2413.643)
Resultade na alienagie de ativos nde cormentes mantidos para venda (167.678) 116.077
Participat;.iu dos empregados no lucro (1.184.811) (1.083.308)
Outras despesas operacionais (Nota 34) (11.455.847) (B8.3688.305)
LUCRO OPERACIONAL ANTES DA TRIBUTACAO 5.004.465 2.659.205
Tributos comentes (Mota 35) (704.138) (B06.TE3)
Tributos diferidos (Mota 35) 2179210 3788 9ss
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO 6.479.537 5.551.400
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ANEXO D - BALANCO E DEMONSTRACAO FINANCEIRA — BANCO ITAU

Ativo Nota  31/12/2014 31M12/2013
Disponibilidades 4 17.527 16.576
Depositos Compulsorios no Banco Central 5 63.106 ¥7.010
Aplicacoes em Depositos Interfinanceiros 6 23.081 25660
Aplicagdes no Mercado Aberto 6 208.918 138.455
Ativos Financeiros Mantidos para Negociagdo Ta 132944 148 860
Dados em Garantia 37.366 25743
Demais Ativos Financeiros Mantidos para Negociac&o 95578 123117
Ativos Financeiros Designados a Valor Justo através do Resultado 7b 733 a7
Derivativos 8e9 14.156 11.366
Ativos Financeiros Disponiveis para Venda 10 78.360 96.626
Dados em Garantia 22250 18.851
Demais Ativas Financeiros Disponiveis para Venda 56.110 7775
Ativos Financeiros Mantidos até o Vencimento i 34 434 10116
Dados em Garantia 6.102 5.095
Demais Ativos Financeiros Mantidos até o Vencimento 28.332 5.021
Operagdes de Crédito e Arrendamento Mercantil Financeiro, Liquida 12 430.039 389 467
Operacdes de Crédito e Arrendamento Mercantil Financeiro 452431 411.702
(-) Provisdo para Créditos de Liguidagdo Duvidosa (22.392) (22.235)
Qutros Ativos Financeiros 20a 53.649 47 592
Investimentos em Associadas e Entidades Controladas em Conjunto 13 4090 3.931
Agio 3aed 1.961 1.905
Imobilizado, Liguido 15 8711 6.564
Ativos Intangiveis, Liguido 16 6.134 5797
Ativos Fiscais 35243 34742
Imposto de Renda e Contribuigdo Social - Correntes 3.329 1.955
Imposto de Renda e Contribuicao Social - Difendo 27b 31.129 31.886
Outros 785 901
Bens Destinados a Venda 36 196 117
Qutros Ativos 20a 13.921 12142
Total do Ativo 1.127.203 1.027.297

As notas explicativas anexas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis consolidadas.
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Passivo e Patrimonio Liquido Nota 31M12/2014 311212013
Depositos 17 294773 274383
Captacdes no Mercado Aberto 19a 288683 266.682
Passivos Financeiros Mantidos para Negociacao 18 520 371
Derivativos 8eld 17.350 11.405
Recursos de Mercados Interbancarios 19a 122.586 111.376
Recursos de Mercados Institucionais 19b 73.242 72.055
Outros Passivos Financeiros 20b 71.492 61.274
Provisdo de Seguros e Previdéncia Privada 30cll 109.778 99.023
Passivos de Planos de Capitalizacao 3.010 3.032
Provisdes 32 17.027 18.862
QObrigacdes Fiscais 4 465 3794
Imposto de Renda e Contribuigcdo Social - Correntes 2.835 1.655
Imposto de Renda e Contribuigdo Social - Diferidas 27b 1l 201 328
Outras 1.429 1.811
Qutros Passivos 20b 23660 20.848
Total do Passivo 1.026.586 943.105
Capital Social 21a 75.000 60.000
Acdes em Tesouraria 21a (1.328) (1.854)
Capital Adicional Integralizado 21c 1.508 984
Reservas Integralizadas 21d 8.210 13.468
Reservas a Integralizar 16.301 12138
Resultado Abrangente Acumulado (431) (1.513)
Total do Patriménio Liquido dos Acionistas Controladores 99.260 83.223
Participacdes de Acionistas ndo Controladores 1.357 969
Total do Patriménio Liquido 100.617 84.192
1.027.297

Total do Passivo e do Patriménio Liquido

e ———T =

J—

1.127.203

P ———
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(Em milhdes de Reais, excefo as informagdes de quantidade de agbes e de lucro por agdo)
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Nota 01/01 a 01/01a 01/01 a
31272014 322013 322012

Produto Bancario 91.657 T9.387 81.172
Receita de Juros e Rendimentos 23a 120,115 94127 96.364
Despesa de Juros e Rendimentos 23b (72.977) (46.361) (48.067)
Receita de Dividendos 215 205 323
Ganho (Perda) Liquido com Investimentos em Titulos e Derivativos 23c {724) (5.924) 1.463
Resultado de Operagdes de Cambio e Variagio Cambial de Transagfes no Exterior 9.644 6.594 3.755
Receita de Prestacio de Servigos 24 26.342 22712 15.944
Resultado de Operacdes de Seqg., Prev. e Cap. antes das Despesas com Sinistros e de Comercializacio 6.888 B6.639 6.108

Receitas de Prémios de Seguros e Previdéncia Privada 30BN 2797 23327 24748

Resseguros de Prémios 30BN (1.031) (1.523) (1.166)

‘VariagOes nas Provisbes de Seguros e Previdéncia Privada (15.4386) (15.628) (17.970)

Receita de Operacdes de Capitalizacio 558 463 496
QOutras Receitas 25 2154 1.395 2282
Perdas com Créditos e Sinistros {15.801) (14.870) {21.354)
Despesa de Provisdo para Créditos de Liquidacdo Duvidosa 12b (18.832) (17.856) (23.982)
Recuperagdo de Créditos Baixados como Prejuizo 5.054 5.061 4.663
Despesas com Sinistros (2.430) (3.155) (3.320)
Recuperagdo de Sinistros com Resseguros 407 1.080 1.285
Produto Bancario Liquido de Perdas com Créditos e Sinistros 75.856 64.517 50,818
Outras Receitas | (Despesas) Operacionais (47.048) (43.652) (42.402)
Despesas Gerais e Administrativas 26 (42.550) (39.914) (38.080)
Despesas Tributarias (5.063) (4.341) (4.497)
Resultado de Participacfo sobre o Lucro Liquido em Associadas e Entidades Confroladas em Conjunto 13 565 503 175
Lucro Liquido Antes de Imposto de Renda e Contribuigio Social 27 28.808 20.865 17.416
Imposto de Renda e Contribuicio Social Correntes (7.209) (7.503) (7.716)
Imposto de Renda e Contribuicio Social Diferidos 262 3.160 349
Lucro Liquido 21.861 16.522 13.191
Lucro Liquido Atribuivel acs Acionistas Controladores 28 21.555 16.424 12.634
Lucro Liquide Atribuivel acs Acionistas nSo Controladores 306 a8 557
Lucro por Agio - Basico 23

Ordinarias 3,04 3,01 231

Preferenciais 3,94 30 2.3
Lucro por Acdo - Diluido 28

Ordinarias 392 3,00 2,30

Preferenciais 3,02 3,00 2,30
Média Ponderada da Quantidade de Agdes em Circulagiio - Basica 28

Ordinarias 2770.034.003 2770.034.003 2.770.034.003

Preferenciais 2699460382 2692213780 2.696.697.363
Média Ponderada da Quantidade de Agoes em Circulacio - Diluida 28

Ordinarias 2770.034.003 2770034.003 2.770.034.003

Preferenciais 2.724.080.698 2.713.733.080 2.715.295.033

As notas explicafivas anexas 550 parte i das
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ANEXO E - BALANCO E DEMONSTRACAO FINANCEIRA — BANCO SANTANDER

BALAMCOS PATRIMONIAIS CONSOLIDADODS
[Valores expressos em milhares de Reais - RE)

Mota
Adtivo explicativa 2014 2013 2012
Disponibilidades e Reservas no Banco Central do Brasil 4 55.903.848 51.714.210 55.535.240
Afivos Financeires para negociagio 56.013.603 30218787 31.638.269
Instrumentos de divida [i] 47.106.811 228404840 26.645.708
Instrumentcs de patrimcnio T 301.656 477577 428 580
Derivativos B B.515.136 6.800.711 4.562.872
Cuitros Ativos Financeiros ac Valor Justo no Resultado 996,694 1.298.296 1.228.318
Empréstimos e outros valores com instituicies de crédito 5 - 112 5.085
Instrumentos de divida [i] B3.800 105.850 124187
Instrumentos de patrimonio T 202.754 1.182.334 1.020.066
Afivos Financeiros Disponiveis para Venda T5.164.342 46_287.082 44 148620
Instrumentos de divida [] 73.510.688 44 BE7.272 43.044 570
Instrumentos de patrimonio T 1.653.644 1.328.810 1.104.050
Empréstimos e Recebiveis 264607746 258.777.511 226957041
Empréstimos e outros valores com instituicies de crédito 5 28.917.3497 46.043.184 20.913.132
Empréstimos & adiantamentos a clienies 2 235.600.340 212.734.327 106.774.207
Instrumentos de divida [:] - - 280.812
Derivativos LHilizados como Hedge B 212.552 22 BT 156163
Afivos nao Commentes Mantidos para Venda 10 529.948 274.730 165.710
Participagdes em Coligadas e Empreendimentos em
Conjunto 11 1.023.461 1.063.803 472053
Créditos Tributarios 23 23.019.696 2060488 21.496.743
Comentes 2.081.696 2.862.780 3.538.238
Diferidos 20.033.000 18.187.680 17.858.505
Cutros Ativos 15 5.066.7T26 5.0B4.668 5.600.727
Afivo Tangivel 12 7.071.036 6.BB5.927 5.938.228
Ativo Intangivel 30221258 29064376 29.270.711
Agio 13 28.270.855 27217565 27.217 565
Cutros ativos intangiveis 14 1.850.303 1.846.811 2.053.148
Total do Ativo 520.230.910 453.052.685 422 607 863

As notas explicativas e o Anexo | 530 parte integrante destas demonstracdes financeiras consolidadas.
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Mota
Passivo e Patrimonio Liquido explicativa 2014 2013 2012
Passivos Financeiroes para Negociagao 19.569 79 13.554 306 5.351.736
Derivativos B 8.284 360 5417.785 5.111.553
Posigies vendidas 11.285.431 B.136.511 240183
Passivos Financeires ao Custo Amortizado 332 1865593 325 T00.620 6976 206
Depdsitos do Banco Central do Brasil & depasitos de
instituicdes de crédito 16 G3.674.201 34.032.280 35.073.820
Depdsitos de clientes 17 220.644.018 200.155.677 188.504 030
Obrigaghes por titulos e valores mobiliarios 18 70.355.248 65.300.548 54.012.018
Dividas subordinadas 18 7.284.077 B 006.144 11.8189.151
Instrumentos de Divida Elegiveis a Capital 20 6.773.312 - -
Chutros passivos financeinos 21 23445735 21.305.882 17.376 481
Derivativos LHilizados como Hedge B £93 902 628.983 281.545
Provistes 22 11127 444 10.852.388 12.774.966
Provisdes para fundos de pensdes e obrigactes similares 3.860.728 3.043.311 5.260.700
Provisbes para processos judiciais & administrativos,
COMpPromissos & oulras provisies 7.257.716 T.840.077 7.514_268
Passivos Fiseais 12.423.002 11.693.338 13.784.454
Comentes 12.110.582 10.060.745 10.219.083
Diferidos 23 312420 1.823.5083 3.585_381
Outras Obrigagbes 24 5.346 B85 4.927.758 4302820
Total do Passivo 441.547 617 371.397.393 343 471,737
Patrimdnio Ligquido 27 80.105.041 #3.339.506 79.921_205
Capital social 50.806.384 G2.834.585 62.634 585
Ressrvas 20.504 135 17.873.134 14.644 578
Aghes em tesourana [445.501) (291.707) (170.562)
Opeclo de Aguisicio de Instrumento de Capital Proprio (250.000) - -
Lucro do exercicio atribuivel & controladora 5.630.023 5723404 5.432.6808
Menos: dividendos e remuneracio (1.530.000) (2-400.000) (2.670.000)
Outros Resultados Abrangentes (1.801.921) {1.973.305) (1.022.209)
Patrimdnio Liquido Atribuivel ao Controlador 78303120 B1.366.201 T8.858.996
Participagfes ndo-Controladoras 28 380.173 288.101 237.130
Total do Patrimdnio Liguido 78.683.25%3 B1.655.302 T9.136.126
Total do Passivo & Patrimanio Liquido 520.230.910 453 052 695 422 60T _BE3

As notas explicativas & o Anewo | 530 parte integrante destas demonstragdes financeiras consolidadas.
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MNota
explicativa 2014 2013 2012

Receitas com jurcs & similares A0 58923 916 51.217.048 52 843.537
Despesas com juras e similares 31 (31.605.404) (22.737.825) (21.0668.577)
Receita Liquida com Juros 27.228 512 28.479 221 31.586. 960
Recsitas de instrumentos de patimanio 32 222302 81.288 B3.734
Resultado de Eﬂuih‘a|él‘l¢ia patrimaonial 11 21.095 01.342 73.322
Heceitas de tanfas e comissoss 33 11.853.838 10.741.623 09.810.855
Despesas de tarfas & comissoes 4 (3.087.852) (2.641.187) (2.000.929)
Ganhos (perdas) com ativos e passivos financeiros
(liquidos) 35 2.748.183 (1.145.887) (548.200)

Athvos financeiros para negmiaq:.iu 2.270.058 (2.509.638) {1.458.070)

Otros instrumentos financeiros ao valor justo no

resultado [F7.624) 44.000 238.208

Instrumentos financeires nas mensurados pelo

valor jusio no resultado 512.180 1.406.375 855.838

Cutros 43538 3.378 13.824
Varagoes cambiais (iguidas) 35 (3.635.508) 551.058 378.033
Chutras receitas (despesas) operacionais a7 (470.477) (444 .888) (8.23.483)
Total de Receitas 34.949.882 35.712.589 3B.570.282
Despesas administrativas (13.841.816) [13.2850.380) (13.772.733)

Despesas com pessoal 33 (7.203.442) (7.045.610) ({7.086.256)

Dutras despesas administrativas gl (B8.738.374) (6.804.750) (6.8868.377)
Depreciacac & amorizacas {1.352.128) (1.251.818) {1.200.875)

Ao tangivel 12 (872.749) (726.089) (724.280

Ativo intangivel 14 (4589.380) (524.927) (475.885)
Provisoes (liquidas) 22b (2. 036.237) (2.682.818) {2.056.606
Perdas com ativos financeiros (liguidas) (11.271.605) (14.118.071) (16.475.50G)

Emprestimos & recebiveis [ (11.183.571) [13.880.720) [16.4?_5.5%]

Cuiros instrumentos financeiros nac mensurados

pelo valor justo no resultado T (78.034) (218.282) -
Perdas com outros atives (liquidas) 3.751 (344.580) (38.352)

Outros ativos intang veis 14 (5.123) (285 B62) -

Owutros atives 2.874 (58.718) (38.252)
Resultade na alienagio de ativos ndo classificados
como ativos ndo comentes mantidos para venda 40 Bo.848 458800 501.006
Resultado na alienagdo e despesas com ativos ndo
comentes mantidos para venda ndo classificados
como operagbes descontinuadas 41 14.636 103.523 (52.201)
Lucro Operacional Antes da Tributagio 6.443.325 4018257 5.474.925
Imposte de renda 23 (T35.553) (233.596) (37.014)
Lucro Liguido das Operagoes em Continuidade 5. TOT.TTE 3.784. 661 5.437.911
Lucro de Operagies Descontinuadas 43 - 2.083.463 55.313
Lucro Liguide Consclidado do Exercicio 5. T07.7T6 5.848 124 5.493.224
Lucro atribuivel 8 Controladora 5.630.023 5723484 5.482.606
Lucro atribuivel as participagies nac-controladoras 28 F7.753 124,820 10.812




