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EPIGRAFE
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RESUMO

Ao longo das ultimas décadas, véarias operacdes de reorganizacdo societaria foram
realizadas no Brasil com o aproveitamento fiscal do agio sobre rentabilidade futura. No
entanto, este tema sempre gerou diversas duvidas decorrentes ndo sé de operacdes
societarias complexas, como também em raz&o de diversas alteragdes nas regras fiscais
e contabeis e de posicionamento de governos. Desse modo, a importancia do estudo das
operacdes que envolvem o aproveitamento fiscal do agio sobre rentabilidade futura ap6s a
adocao pelo Brasil do IFRS e a entrada em vigor da Lei n® 12.973/14 ganham importancia,
emergindo a problematica acerca dos reflexos contabeis e fiscais no patrimonio liquido das
empresas para o aproveitamento fiscal do goodwill nas opera¢fes Upstream e Downstream
com a utilizacdo de empresa veiculo. Para realizacdo desta pesquisa, recorreu-se a
abordagem qualitativa exploratéria, sendo adotado como método de obtencdo de dados a
pesquisa bibliografica e documental, buscando, assim, demonstrar que nas mencionadas
operacoes é possivel defender o aproveitamento fiscal do goodwill, porém sdo necessarios
ajustes no patriménio liquido variando conforme a operac¢do. Assim concluiu-se que nas
operacbes de incorporacdo Upstream ndo haverd alteracdes significativas tanto no
patriménio liquido da empresa incorporadora, quanto da empresa incorporada, apenas
sofrendo alteracdo em razdo do reconhecimento e mensuracdo dos ativos liquidos
adquiridos, bem como com a constituicdo do passivo diferido. No entanto, na operacao de
incorporacdo Downstream com a utilizacdo de empresa veiculo, havera a criacdo de duas
novas contas de patriménio liquido, sendo a primeira uma Retificadora do PL na empresa
veiculo (para baixa do goodwill e do Ativo Fiscal Diferido) e a segunda de Reserva Especial

de Agio na empresa adquirida/incorporadora (para aproveitamento fiscal do goodwill).

Palavras-chave;:

Goodwill. Upstream. Downstream. Incorporaco. Agio sobre rentabilidade futura.

Aproveitamento fiscal. Contabilidade.
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ABSTRACT

During the last decades, several corporate reorganization operations were carried out in
Brazil with the tax advantage of goodwill on future profitability. However, this issue has
always generated several doubts arising not only from complex business operations, but
also due to several changes in fiscal and accounting rules and the positioning of
governments. Therefore, the importance of the study of the operations involving the tax
benefit of goodwill on future profitability after the adoption by Brazil of the IFRS and the
entry into force of Law 12,973/14 are gaining importance, emerging the problematic about
the accounting and tax consequences in the shareholders' equity for the tax benefit of
goodwill in the Upstream and Downstream operations with the use of company vehicle. In
order to carry out this research, was used the exploratory qualitative approach, using
bibliographical and documentary research as a method of obtaining data, thus seeking to
demonstrate that, in the aforementioned operations, it is possible to defend the fiscal
utilization of goodwill, but adjustments are necessary in the stockholders' equity varying
according to the operation. In this sense, the conclusion was that in the Upstream merger
operations there will be no significant changes in the net worth of the merging company or
the merged company, only suffering alteration due to the recognition and measurement of
the net assets acquired, as well as to the constitution of the deferred liabilities. On the other
hand, in the Downstream incorporation with the use of company vehicle, there will be the
creation of two new shareholders' equity accounts, the first one being a Rectifier of the
stockholders' equity in the vehicle company (for goodwill and Deferred Tax Assets) and the
second being a Goodwill Special Reserve in the acquired company / incorporator (for

goodwill tax purposes).

Key-word:

Goodwill. Upstream. Downstream. Incorporation. Goodwill on future profitability. Tax

benefit. Accounting.
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INTRODUCAO

Tema

Ao longo das ultimas décadas, varias operacgdes de reorganizagao societaria foram
realizadas no Brasil com o aproveitamento fiscal do &gio sobre rentabilidade futura. No
entanto, este tema sempre gerou diversas duvidas decorrentes ndo s6 de operacdes
societarias complexas, como também em razéo de diversas alteracdes nas regras fiscais
e contébeis e de posicionamento de governos. Desse modo, a importancia do estudo das
operacgdes que envolvem o aproveitamento fiscal do &gio sobre rentabilidade futura apos a
adogao pelo Brasil do IFRS (International Financial Reporting Standard) e a entrada em

vigor da Lei n® 12.973/14 ganham importancia.

Situacao-problema

Destarte, emerge a problematica acerca de quais seriam os reflexos contbeis e
fiscais no patrimonio liquido das empresas causados pela ado¢ao do IFRS e da entrada
em vigor da Lei n® 12.973/14, para que possa ocorrer o aproveitamento fiscal do 4gio sobre
rentabilidade futura nas operacdes Upstream e Downstream com a utilizacdo de empresa

veiculo?

Objetivos
Objetivo geral

O obijetivo geral é estudar os impactos contabeis e fiscais no patrimonio liquido das
empresas nas operacdes de incorporacdo Upstream e Downstream com a utilizagdo de

empresa veiculo.
Objetivos especificos

Desta forma, busca-se com o presente artigo analisar quais contabiliza¢cdes devem
ser realizadas no patrimdnio liquido das empresas incorporadora e incorporada para que
as mesmas possam aproveitar fiscalmente o agio gerado em decorréncia de rentabilidade

futura nas mencionadas operacdes a partir das alteracdes veiculadas nos mencionados
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normativos, expondo os principais lancamentos contabeis e as principais diferencas em

relacéo a legislagéo anterior.

Justificativas

Vive-se em um mundo globalizado que tem como algumas de suas principais
caracteristicas a crescente intensificacdo das relagfes internacionais e a busca por novos

mercados e melhores praticas de governanca corporativa.

Nesta busca, governos séo levados a um novo direcionamento no contexto das
relagdes internacionais, ndo sendo diferente na contabilidade, criando-se a necessidade
de uma linguagem contabil Unica e padronizada, que possibilite maior transparéncia e

possibilidade de negdcios.

Neste contexto, criou-se um movimento internacional de harmonizagéo das praticas
contabeis (encabecado pelo International Accounting Standards Board (IASB)) que busca
eliminar gradualmente as diferencas entre as contabilidades de cada pais, através da

emissao de normas contabeis de referéncia (IFRS).

Em busca de fomentar seu mercado de capitais, o Brasil ndo ficou de fora do
movimento, aprovando em 2007 a Lei n°® 11.638/07, que alterou a Lei n° 6.404/76 (Lei das
Sociedades por Acles - LSA) e estabeleceu que as normas emitidas pela Comisséo de
Valores Mobilidrios (CVM) deveriam ser criadas em conformidade com os padrbes
internacionais de contabilidade emitidos pelo IASB (e consubstanciado no IFRS), ficando
o CPC (Comité de Pronunciamentos Contabeis) responsavel por sua aplicacdo no pais,
elaborando (traduzindo) todos os pronunciamentos contabeis e que, uma vez aprovados

pelos érgdos reguladores, se tornaram normas contabeis de cumprimento obrigatorio.

Desta forma, no contexto de harmonizacao das regras contabeis, foram elaborados
novos regramentos para avaliagcdo de ativos e passivos e de reconhecimento das contas
de resultado, destacando-se a introducédo de regras especificas sobre o tratamento contébil
dos ativos intangiveis (contendo formas de identificacdo, reconhecimento, mensuragéo e
evidenciacdo destes ativos, algo que, como sera visto, hdo era claro na LSA e que afeta
diretamente a tematica do aproveitamento do agio por rentabilidade futura). Parte destas
modificacBes ocorreram por meio do CPC 15 — Combinac¢do de Negobcios, de 2009, que
introduziu novas regras relacionadas a operagdes entre partes independentes e

relacionadas.
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A padronizacdo das normas contdbeis brasileiras com as normas internacionais de
contabilidade acarretou em divergéncias entre a contabilidade e a norma fiscal, fazendo
com que no ano seguinte fosse editada a Medida Provisoria (MP) n° 449/08 (convertida na
Lei n°® 11.941/09) que instituiu a neutralidade tributaria, através da criacdo do Regime
Tributario de Transicdo (RTT), a partir do qual a legislacao fiscal ndo poderia mais interferir

nos critérios contabeis.

Porém, como o préprio nome ja diz, o RTT foi concebido para ser um regime de
transicdo até que a legislacao fiscal pudesse se adaptar as novas regras, 0 que veio a
ocorrer apenas em 2013, com a edicdo da MP 627, posteriormente convertida na Lei n°
12.973 em 2014, dando fim e introduzindo, mais uma vez, diversas alteracdes na legislacédo

tributaria.

Paralelamente a todo este grande processo de adequagdo as normas contabeis
internacionais, ja ocorriam no Brasil diversas operagfes de reorganizacdo societaria cujo
aproveitamento fiscal do &gio ja era tido como um fator negocial estratégico e relevante em

decorréncia dos montantes milionarios (as vezes bilionério) envolvidos.

Estas opera¢cdes para aproveitamento do agio comecaram a partir da edicdo do
artigo 34 do Decreto-Lei n° 1.598/77, porém, foram nas décadas de 90 e de 2000, apés a
abertura econémica Brasileira e do Programa Nacional de Desestatizacdo (PND), que as
mesmas ganharam notoriedade e viraram alvo de constantes questionamentos da receita
federal. Nesta época, apesar da complexidade e variedade de operacbes realizadas,
destacavam-se as operacdes de incorporacdo Upstream (absorcdo da investida pela
investidora) e Downstream (também chamada de incorporacao reversa, em que a investida
absorve a investidora) com a utilizacdo de empresa veiculo, motivo pelo qual foram

escolhidas para este trabalho.

Metodologia

Objetivando apreender a melhor forma para a realizacdo e execucdo desta
monografia, optou-se por recorrer a abordagem qualitativa. Além disso; ndo busca
enumerar ou medir eventos e, nao emprega instrumental estatisticos para analise dos seus
dados; seu foco de interesse é amplo e parte de uma perspectiva diferenciada da adotada
pelos métodos quantitativos. Quanto aos seus objetivos € classificada como exploratéria,
que, segundo Gil (GIL, 2002), é a melhor opcdo quando a finalidade é esclarecer e

modificar conceitos e ideias a fim de obter hipéteses pesquisaveis, ou seja, levantar todas
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as hip6teses possiveis sobre um determinado tema, para posteriormente abordar o
problema de pesquisa com seguranca. Como método de obtencéo de dados foi utilizada a
pesquisa bibliografica e documental com objetivo de fornecer suporte tedrico para a

pesquisa e corroborar a hipétese proposta.

Organizacao da Monografia

O primeiro capitulo aborda os conceitos das principais operacdes societarias estudadas
no trabalho. O segundo capitulo aborda a fundamentacéao teérica do agio por rentabilidade
futura. O terceiro capitulo apresenta e analisa a contabilizagdo passo a passo das
operacbes Upstream e Downstream com utilizagdo de empresa veiculo. Nas
consideracdes finais, discute-se o resultado da pesquisa bibliografica e documental e
apresenta os principais reflexos contabeis e fiscais no patrimonio liquido das empresas
para o aproveitamento fiscal do 4gio sobre rentabilidade futura nas opera¢cdes Upstream e
Downstream com a utilizacdo de empresa veiculo causados pela adocdo do IFRS e da
entrada em vigor da Lei n® 12.973/14.
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1. DAS OPERACOES DE INCORPORACAOQ, FUSAO OU CISAO

Inicia-se o estudo com a andlise das operac¢des de incorporacao, fusdo ou cisao
sob a perspectiva conceitual societaria e contabil, destacando-se a diferenciacdo entre as
operacdes de incorporacdo, fusdo ou cisdo horizontal e a vertical, analisando-se

posteriormente as operacdes chamadas de Upstream e Downstream.

1.1. Das operacgdes de incorporacao, fusao ou cisao

Para fins societario/juridico, os procedimentos de reorganizacdo das empresas que
envolverem pelo menos uma sociedade anénima devem atender a disciplina da lei das
Sociedades por A¢des. Nao estando envolvida na operacdo nenhuma sociedade por agéo,
a mesma serd entao disciplinada pelo Cdodigo Civil (CC), artigos 1.113 a 1.122 (COELHO,
2012).

Para Fabio Ulhda a operagédo de incorporacao é definida como a operagéo pela qual
uma sociedade absorve outra ou outras, as quais deixam de existir (artigo 227 da Lei n°
6.404/1976 e artigo 1.116 do Cddigo Civil), conforme demonstrado no esquema basico

exemplificativo abaixo.

Figura 1: Operacéo de Incorporacgao

A

A B | A
Fonte: desenvolvido pelo autor
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Ja a operacao de fusdo entre duas sociedades consiste na unido de duas ou mais
sociedades, para dar nascimento a uma nova (artigo 228 Lei n® 6.404/1976 e artigo 1.119

do Cadigo Civil), conforme esquema abaixo.

Figura 2: Operacgéo de Fusdo

Fonte: desenvolvido pelo autor

Por fim, a operacdo de cisdo € definida como a transferéncia de parcelas do
patriménio social para uma ou mais sociedades, ja existentes ou constituidas para a
operacdo (artigo 229 da Lei n° 6.404/1976, sem referéncia no Codigo Civil). Vide esquema
abaixo.

Figura 3: Operacao de Cisdo

Fonte: desenvolvido pelo autor

Deve-se destacar que a operagdo de incorporacdo ndo se confunde com a
operacdo de incorporagdo de acgles (artigo 252 da Lei n° 6.404/1976), referente a
conversao de sociedade anénima em subsidiaria integral. Na incorporacédo de acoes, todas
as acdes do capital social de uma companhia sédo transferidas ao patriménio de uma
sociedade empresdéria, que passa a condicdo de sua Unica acionista (é indispensavel que
a sociedade detentora da totalidade do capital social da sociedade andnima seja brasileira)
(COELHO, 2012).

17



Figura 4: Operagéo De Incorporacéo De Agdes

| A

100% ¢

B

Fonte: desenvolvido pelo autor

Para José Luiz Bulhdes Pedreira e Alfredo Lamy Filho, a diferenca entre a
incorporacao de acdes a incorporacao de sociedade reside no fato de que na primeira ha
aincorporacgédo de bens (agfes), ao passo que na segunda ha a incorporagao de patriménio
(BULHC)ES PEDREIRA e LAMY FILHO , 2010).

Ja do ponto de vista contabil, a combinacdo de negdcios € definida pelo comité de
pronunciamentos contabeis através do como “uma operagao ou outro evento por meio do
gual um adquirente obtém o controle de um ou mais negdcios, independentemente da
forma juridica da operacdo (vide item 2.2). Neste Pronunciamento, o termo abrange
também as fusdes que se dao entre partes independentes (inclusive as conhecidas por

true mergers ou merger of equals).

A combinacao de negdcios para fins contabeis difere do conceito societario/juridico.
Isso é possivel afirmar através da interpretacdo do CPC 15, onde a combinacao de
negocios pode ser definida como o negdcio de aquisi¢éo de ativos ou de participagdo numa
entidade em que a esséncia objeto da operacdo esta na aquisicdo do negdcio, cuja
caracteristica central é a obtengéo do controle (e ndo o processo juridico de incorporacéo,

fusdo ou cisao).

Desta forma, a incorporacdo de uma sociedade que ja estd sob controle da
incorporadora, por exemplo, ou a transferéncia de uma controlada “A” para a ja também
controlada “B”, ou ainda a aquisicdo de mais a¢cdes de uma controlada, apesar de serem
formas de reorganizacao societaria para fins juridicos, ndo constituem combinacfes de
negaocios para fins contabeis, uma vez que nessas operacodes citadas ndo ha transferéncia
de controle, que s6 existiria caso houvesse operacdo entre partes independentes
(IUDICIBUS, MARTINS, et al., 2010).
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Esta diferenciacdo trouxe implicacbes para o0 aproveitamento do agio,

principalmente sobre o chamado agio interno, conforme sera melhor visto no item 2.2.

Porém, nesse sentido, Ana Claudia Utumi pontua que nédo deveria haver registro de
agio, ao passo em que 0s ativos e passivos adquiridos nao constituiriam um negdécio para
fins do citado CPC, uma vez que estar-se-ia diante de uma compra e venda de ativos e

nao de combinacao de negécios.

O referido CPC ainda afirma que as entidades devem contabilizar cada combinagéo
de negdcios pela aplicacdo do método de aquisicdo. Este método exige a determinacéo da
data de aquisi¢éo, identificacdo do adquirente, reconhecimento e mensuracdo dos ativos
identificaveis adquiridos, dos passivos assumidos e das participacBes societarias de nédo
controladores na adquirida, além do reconhecimento e mensuracéo do agio por expectativa

de rentabilidade futura ou do ganho proveniente de compra vantajosa.

Assim, a definicAo do agio por expectativa de rentabilidade futura (goodwill)

segundo o CPC 15 é transcrita abaixo

(...) a diferenga entre o valor pago ou compromissos por pagar (ou valores
a pagar, podendo ser também a aquisicdo por meio de emisséo de agbes
da adquirente) e o montante liquido do valor justo dos ativos e passivos
da entidade e/ou negoécios adquiridos. Representa um pagamento
realizado entre partes independentes vinculado a efetiva alteracdo de
controle e corresponde, em sua esséncia, a uma antecipacdo dos
beneficios econémicos futuros a serem gerados por ativos, por fatores que
ndo podem ser identificados individualmente e reconhecidos
separadamente. Tais beneficios podem advir da sinergia entre os ativos
identificaveis adquiridos ou de ativos que, individualmente, ndo se
qualificam para reconhecimento em separado nas demonstracbes
contabeis, mas pelos quais a adquirente efetuou um pagamento (em caixa
ou por meio de emissédo de instrumentos patrimoniais ou de divida) por
ocasido da combinacéo de negdcios.

Ou seja, o conceito do goodwill na combinacdo de negdcios deve ser entendido
como somente o valor que exceder o valor justo dos ativos e passivos adquiridos, incluindo
0s ativos nao contabilizados e os passivos contingentes, sendo um ativo que representa
beneficios econdbmicos futuros resultantes de outros ativos adquiridos em uma combinagéo
de negécios, os quais nao sao individualmente identificados e separadamente

reconhecidos.

Desta forma, a diferenca entre valor justo e valor contabil ndo deve ser tratado como
goodwill (mas sim como mais-valia dos ativos), ndo o mesmo amortizavel, devendo sofrer
baixa por impairment (IUDICIBUS, MARTINS, et al., 2010).
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A sociedade adquirida é definida pelo CPC como o negdécio (ou negdcios) cujo
controle é obtido pelo adquirente por meio de combinacdo de negécios e define a
sociedade adquirente como a entidade que obtém o controle da adquirida. J& a data da
aquisicao é definida como a data em que o adquirente obtém efetivamente o controle da

adquirida.

1.2. Das OperacdOes Upstream e Downstream

As operacdes de incorporacao, fusdo ou cisdo podem ocorrer de forma horizontal
e vertical, sendo a principal diferenca entre estas duas figuras o fato de haver ou nao

participacdo no capital.

Assim, nas operagdes horizontais ndo ha participagéo societéria entre as empresas
antes da operacgao, ou seja, uma nao possui participagdo no capital social da outra, ja nas
operacoes verticais, uma das sociedades € subsidiaria integral (ou ndo) da outra antes da

operacao, ou seja, uma empresa participa do capital da outra.

Desta forma, dentro das operacGes ditas verticais, destacam-se as operacdes
Upstream e Downstream, figuras comumente vistas nas operacdes realizadas destinando

o0 aproveitamento do agio.

Nas operagdes conhecidas como Upstream, ocorre a absorcdo da investida pela

investidora:
Figura 5: Operacdo de Incorporacéo Upstream

Situacéao Inicial Situagéo Final

A A

Controladora
absorve a
controlada

Fonte: desenvolvido pelo autor
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Nas operacdes de incorporacdo Upstream os ativos da empresa controlada séo
vertidos para a empresa controladora por meio de conta transitoria criada especificamente

para o evento.

Neste caso, deve-se registrar um aumento nas contas patrimoniais de “A” sem
resultar em um aumento de seu capital, uma vez que ja resta contabilizado nesta entidade

a totalidade do patrimdnio liquido de “B” na rubrica contabil investimentos.

Assim, de forma a exemplificar e conceituar a operacéo, tem-se uma operacao de
incorporagao entre as empresas “A” (controladora e “B” que, por atuarem no mesmo ramo
de atividade, optaram pela incorporacdo da empresa adquirida para reduzir custos e

despesas e otimizar a operagao.

Suponha-se, também, que no ativo nado circulante das demonstracdes contabeis de
“A” exista um investimento em controlada, empresa “B”. Este investimento € avaliado pelo
Método de Equivaléncia Patrimonial, existindo saldo remanescente de agio pago por
ocasido da obtengao do controle de “B” (IUDICIBUS, MARTINS, et al., 2010).

Para proceder a incorporacdo, deve-se, conforme comentado, criar conta de
Incorporacéo (transitéria) para contabilizar as contrapartidas dos saldos das contas do ativo
e do passivo que serao transferidas de “B” para “A”, procedendo entdo a baixa simultanea

dos ativos e passivos.

Assim, o saldo da conta de incorporacao serd devedor no valor da transferéncia, e
o saldo também devera compreender as contas do patriménio liquido. Todas a rubricas
contabeis de “B” serdo zeradas pela baixa das contas do patriménio liquido (IUDICIBUS,
MARTINS, et al.,, 2010). Ja4 os langcamentos na sociedade “A” (incorporadora), sao,

primeiramente, o de recebimento dos ativos de “B”.

O segundo lancamento devera corresponder ao langcamento de baixa do saldo da
conta de incorporacdo, que tem como contrapartida o saldo da conta de investimento
avaliado pelo MEP, restando ainda o agio pago na ocasiao da obteng¢ao do controle de “B”
nos ativos da sociedade “A” (IUDICIBUS, MARTINS, et al., 2010).

Para ludicibus, Martins, Gelbcke e Santos (2010), o tratamento dispendido ao saldo
de agio ira depender da raz&o da existéncia desse &gio. Desta forma, se a origem for a
diferenca de valor de mercado dos ativos liquidos de “B” quando de sua aquisig¢ao por “A”,

deve-se chamar esse valor de mais-valia (e ndo mais de agio).
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Este saldo remanescente de mais-valia devera ser integrado ao custo dos ativos e
passivos que Ihe deram origem. Assim, deve-se ajustar o saldo contabil do imobilizado com

o acréscimo do valor da mais-valia para refletir o seu verdadeiro custo de aquisi¢cdo para o

grupo.

Porém, por ocasido do &agio pago ser por expectativa de rentabilidade futura
(goodwill), este deve ser transferido para conta especifica no Ativo Intangivel, ndo sendo
mais amortizavel, devendo ser testado anualmente em relacdo ao seu valor recuperavel

via impairment (vide item 2.3).

As operacdes Downstream, também conhecidas como operacdes reversas
(conforme mencionado), sdo aquelas onde a investida absorve a investidora, conforme

esquema abaixo:
Figura 6: Operagéo de Incorporagdo Downstream

Situacéo Inicial Situagéo Final

A

Controladora é
absorvida pela
controlada

Fonte: desenvolvido pelo autor

Elas ganharam fama durante o processo de privatizagdes, portanto antes da
implementacdo do CPC 15, sendo disciplinada pela Instrucdo da CVM n° 319/99 (artigos
6°, 9° e 16°) (ICVM319). Na maioria dos casos da época, pode-se esquematizar as

operacdes ocorridas utilizando-se a criacdo de uma empresa veiculo, da seguinte forma:
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Figura 7: Operagéo de Incorporacdo Downstream com a utilizagdo de Empresa Veiculo

Transferéncia do Agio e
Incorporacéo da sociedade veiculo

Situacao Inicial Criacdo de Empresa Situagéo Final

Veiculo e Ciséo do Agio

A A

A

Ciséo

Parcial |
'

—_— Registro |
Aquisicdo l:l dogAgio v
'

\%
Incorporacao B
da empresa Transferéncia
B veiculo
B de controle e
do agio
Aquisicéo de Criag&o de Empresa Veiculo
controle com mediante integralizacéo de seu

Agio capital com participagéo acionéria
mais &gio total advindo da aquisicdo
do controle acionario

Fonte: Resultado da Pesquisa

Desta forma, tem-se como exemplo a operacdo entre entidades independentes,
onde admite-se que “A” adquire parte das agbes de “B”, conforme esquematizado, e apés
a aquisicdo, “A” é cindida parcialmente para a formagao de empresa veiculo “V” que ira

receber a participacdo societaria que a primeira detém “B”, sua controlada.

O ativo representativo do investimento na empresa “B”, antes ou depois da cisao e
constituicao da empresa “V”, permanece sob controle de “A”, bem como “B”. Porém apds

a criacdo da empresa veiculo “B” passa a ser controlada indireta de “A”.

Com a incorporacgéo reversa, na qual a cia veiculo “V” é incorporada por “B”, sua
controlada direta, “B” podera utilizar a despesa fiscal de amortizagéo do &gio para reduzir
sua carga tributaria ao longo dos proximos 60 meses (IUDICIBUS, MARTINS, et al., 2010).

ApOs a incorporagéo, o agio por rentabilidade futura é registrado como um ativo de
“B”. Se a empresa possuisse acionistas minoritarios, estes poderiam ser prejudicados caso
a empresa baixasse o goodwill por impairment em algum momento. Este prejuizo aos
minoritarios ja ocorria antes da ado¢do do IFRS, quando o &gio era amortizado
contabilmente, uma vez que em ambos os casos havia uma reducdo do lucro de "B"
(IUDICIBUS, MARTINS, et al., 2010).

Assim, com o objetivo de evitar que isso ocorresse, a CVM publicou a ICVM 319,
gue determinou que ajustes deveriam ser feitos nas rubricas de ativo, conforme ludicibus,
Martins, Gelbcke e Santos (IUDiCIBUS, MARTINS, et al., 2010):

Por isso determinou a CVM em sua Instrugédo n° 319/99, com alterages
promovidas pela Instrucdo CVM n° 349/01, que precisavam ser feitos
ajustes nas rubricas de ativo (agio por rentabilidade futura incorporado) e
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de reserva especial de agio na Cia. "B" no sentido de que se
contabilizasse, a crédito do referido agio uma conta retificadora, a débito
da conta de patrimdnio liquido criada com a incorporagéo, normalmente
uma reserva para futuro aumento de capital; o valor desse lancamento
devia corresponder ao total do agio diminuido do beneficio fiscal
decorrente de sua amortizagdo, fazendo com que assim o ativo
correspondesse apenas ao valor desse beneficio. Essa conta retificadora
sO era transferida para o resultado a medida da baixa do agio a que se
referia. E a reserva so podia ser incorporada ao capital a medida do efetivo
aproveitamento fiscal da amortizacéo do agio.

Essa combinacédo de negdcios, no entanto, ndo ocorre entre partes independentes,
uma vez que “V” de fato ndo adquire “B”, e sim “A”, 0 que representa uma incorporagao

entre entidades sob controle comum.

Desta forma, o ICPC 09, item 44(b) determina que o saldo do &gio na sociedade
veiculo “V” deve ser integralmente baixado no momento da incorporagédo, por meio de
provisdo diretamente contra seu Patriménio Liquido. Ja “A”, empresa controladora, € quem
deve proceder com o reconhecimento do 4gio em seu balanco, agio esse genuino em
funcéo da efetiva transacéo com terceiros (IUDICIBUS, MARTINS, et al., 2010).

O registro do goodwill é feito apenas fiscalmente e, quando for amortizado em “B”
para fins fiscais, gera uma diferenca entre o lucro liquido contabil e o lucro liquido apurado

como base de calculo para os tributos sobre o lucro.

Se houver aincorporagao de “A” e “B”, a mais-valia paga (caso haja) seria dedutivel,
uma vez que faria parte do custo do bem. Em caso de nao ocorréncia de incorporacao, “A”
procederia com a baixaria da mais-valia na proporcéo do que houver de baixa desse ativo
em “B”, e seria igualmente dedutivel na empresa “A”. Uma vez reconhecido o goodwill
segundo as regras do CPC 15, para fins contdbeis, ele sofrera alteracdes apenas por
impairment (CPC 01) ou quando da perda de controle (IUDICIBUS, MARTINS, et al., 2010).

Por fim, em virtude de incorporagdo da empresa veiculo pela empresa adquirida
(“B”), na qual detinha participacdo societaria adquirida com goodwill decorrente da
aquisicao de participagao societaria entre partes nao dependentes, “B” pode excluir para
fins de apuracéo do lucro real dos periodos de apuracao subsequentes o saldo do goodwill
existente na contabilidade na data da aquisi¢cdo da participacdo societéria, a razao de 1/60,

no maximo, para cada més do periodo de apuragcédo conforme a Lei n° 12.973/14.
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Segundo os autores lan Muniz e Marco Monteiro (MUNIZ e MONTEIRO, 2016) o
patriménio liquido resultante das opera¢gfes Upstream e Downstream pode variar de
acordo com o tipo da operacao (reversa ou ndo) e do tipo de capitalizacdo (se com recurso

de terceiros ou ndo):

No caso das operacdes verticais "para cima" ou Upstream, o patriménio
liqguido da investidora normalmente permanece inalterado (salvo em
algumas hipéteses muito especificas), visto que o acervo liquido absorvido
serd recebido em substituicdo aos valores registrados na conta de
investimento (quando o investidor contabilizar o investimento conforme o
método da equivaléncia patrimonial).

Entretanto, nas opera¢fes verticais reversas (ou Downstream), o
patrimonio liquido da sucessora (investida) podera permanecer inalterado,
aumentar ou diminuir em fungdo da estrutura de capitalizacdo da
investidora. Isso significa dizer que se a investidora tiver financiado a
aquisicdo do investimento com recursos de terceiros (empréstimos), o
patrimdnio liquido da investida se reduzira mediante uma redugéo de
capital ou de reservas de lucros ou de capital disponivel. Por outro lado,
se a investidora tiver financiado a aquisicdo do seu investimento com
recursos préprios, o patriménio liquido da investida permanecera
inalterado ou mesmo sera aumentado, na hipétese em que 0 acervo
liquido da investidora inclua outros ativos liquidos.

A esse respeito, vale destacar que esta analise do patriménio liquido nas referidas
operaches leva em conta apenas a variacdo quantitativa do patrimonio liquido, n&o
analisando os lancamentos contdbeis decorrentes das operacdes Upstream e

Downstream. Estes, por sua vez, sdo analisados no capitulo 3 deste trabalho.
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2. DO AGIO

Segue-se 0 estudo com a retrospectiva histérica do agio, destacando-se as

primeiras formas de utilizagdo dos eventos societérios para fins de economia tributéaria,

pontos polémicos, a ado¢do do IFRS, analisando-se posteriormente as novas regras

introduzidas pela aprovacdo da Lei n® 12.973/14.

2.1. Eventos societarios e o principio da sucessao

Segundo lan Muniz e Marco Monteiro (MUNIZ e MONTEIRO, 2016), o aspecto mais

relevante das operacBGes de incorporacdo, fusdo ou cisdo € o fato destas operacles

constituirem um processo de sucessao em que ocorre um ato onde uma pessoa juridica

absorve o acervo liquido de outra, como se este sempre lhe pertencesse (diferentemente

do que ocorre em uma operacdo de aumento ou reducdo de capital, em que ativos

empresariais sdo transferidos de uma pessoa juridica para outra mediante uma alienagao).

Assim, através da leitura do artigo 227 da LSA, Lei n° 6.404 de 1976, é possivel

entender melhor este processo de sucessao:

Art. 227. A incorporacao é a opera¢éo pela qual uma ou mais sociedades
sdo absorvidas por outra, que lhes sucede em todos os direitos e
obrigacdes (grifo do autor).

Art. 228. A fusdo é a operacdo pela qual se unem duas ou mais
sociedades para formar sociedade nova, que lhes sucedera em todos os
direitos e obrigacdes (grifo do autor).

Art. 229. A cisd@o é a operacao pela qual a companhia transfere parcelas
do seu patriménio para uma ou mais sociedades, constituidas para esse
fim ou ja existentes, extinguindo-se a companhia cindida, se houver
versdo de todo o seu patrimoénio, ou dividindo-se o seu capital, se parcial
a verséo.

§ 1° Sem prejuizo do disposto no artigo 233, a sociedade que absorver
parcela do patriménio da companhia cindida sucede a esta nos direitos e
obrigacdes relacionados no ato da ciséo; no caso de cisdo com extingao,
as sociedades que absorverem parcelas do patrimdnio da companhia
cindida sucederdo a esta, na proporcdo dos patrimdnios liquidos
transferidos, nos direitos e obrigacdes nao relacionados. (grifo do autor)
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Desta forma, é possivel depreender da leitura do referido artigo que a operacéo de
incorporacdo é descrita pelos verbos "absorver" e "suceder'. Ou seja, a empresa que
incorpora a outra (a sucessora), absorve o acervo liquido da empresa incorporada (a
sucedida) sucedendo-a em todos os direitos e obrigacdes. Aplica-se o instituto da sucessao
ndo apenas do ponto de vista societario e patrimonial, sendo aplicavel também do ponto
de vista de tributos federais (MUNIZ e MONTEIRO, 2016).

Neste sentido, inicia-se a contextualizagdo historica pelos artigos. 54 e 55 do
Decreto-Lei n° 5.844/43:

Art. 54. Ressalvado o disposto no § 10 do art. 33, o imposto continuara a
ser pago como se ndo houvesse alteragcéo nas firmas ou sociedades, nos
casos de:

a) sucessdo, na forma da legislagédo em vigor;

b) transformacdo de uma firma ou sociedade em outra de qualquer
espécie;

¢) continuagdo da atividade explorada pela sociedade ou firma extinta, por
qualquer sécio remanescente ou pelo espdlio, sob a mesma ou nova razéo
social, ou firma individual.

Art. 55. Os continuadores e sucessores respondem pelo pagamento do
débito fiscal da firma ou sociedade anterior.

Neste periodo, na hipétese de sucessao, o imposto continuaria a ser pago como se
nao houvesse modificacdo nas firmas ou sociedades. Se “A” (sucessora) incorporasse “B”
(sucedida), o Imposto de Renda de Pessoa Juridica (IRPJ) devido por “B” permaneceria

sendo pago por A, como se fosse ainda a mesma pessoa juridica.

Nessa época prevalecia, para fins de IRPJ, o principio da sucesséo no sentido mais
amplo possivel. Isso implica dizer que durante a vigéncia desta norma foi permitido
planejamentos fiscais arrojados que se valiam desta “brecha”. Cabe lembrar que naquele
tempo o periodo-base de incidéncia das pessoas juridicas ndo precisava ser coincidente

com o ano-calendario.

Muitas pessoas juridicas cujo exercicio social se encerrava em 31 de dezembro de
um determinado ano eram incorporadas durante o més de dezembro (porém antes do
encerramento do exercicio) por outra pessoa juridica, cujo periodo-base se encerrava em
novembro do ano seguinte. Desta forma, todo o lucro tributavel corrente que a incorporada
carregava era transferido para a sucessora, cujo exercicio social somente se encerraria em
novembro do ano seguinte (MUNIZ e MONTEIRO, 2016).

As empresas entdo passavam a repetir esta operacdo ao longo de seguidos

exercicios sociais, de forma tal que a sucessora, por sua vez, era incorporada por outra
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pessoa juridica, cujo exercicio social se encerrava em outro més do ano seguinte e assim
sucessivamente. Ou seja, o0 lucro tributavel da primeira empresa incorporada era
transferido para a sucessora inUmeras vezes, de tal sorte que seu lucro nunca chegava a
ser objeto de um encerramento de exercicio. Também importa lembrar que nessa época
havia a possibilidade da transferéncia de prejuizo fiscal de uma pessoa juridica para outra

nesse mesmo pProcesso.

Em decorréncia deste procedimento, tais opera¢des passaram a chamar a atencao
do fisco que, gradativamente, passou a limitar a aplicabilidade do principio da sucesséo da

forma como vinha sendo aplicado.

Primeiramente o fisco restringiu a sucessdo em relacdo aos prejuizos fiscais.
Bulhbes Pedreira (PEDREIRA, 1979) afirma que a jurisprudéncia administrativa nao
reconhecia o direito da sociedade incorporadora (ou resultante de operacdo de fuséo) de
compensar seu lucro tributavel com os prejuizos fiscais da sociedade incorporada ou
fundida antes da edi¢cdo do Decreto-Lei n° 1.598/77, afirmando que a edi¢cdo do § 5° do
artigo 64 do referido Decreto-Lei, que explicitamente autorizava o uso do prejuizo fiscal
para compensar 0s lucros tributdveis pela sociedade incorporadora (ou sociedade
resultante da fusdo). No entanto, este dispositivo foi extinto pelo Decreto-Lei n° 1.730/79,

passando a prevalecer novamente o entendimento pela vedacao do uso do prejuizo fiscal.

Posteriormente, esse entendimento foi reafirmado pela edicdo do artigo 33 do

Decreto-Lei n° 2.341/87, que disp6s como segue:

Art. 33. A pessoa juridica sucessora por incorporacdo, fuséo ou cisédo nao
poderd compensar prejuizos fiscais da sucedida. Paragrafo Gnico. No
caso de cisdo parcial, a pessoa juridica cindida podera compensar 0s seus
proprios prejuizos, proporcionalmente a parcela remanescente do
patrimdnio liquido.

Destarte esta ter sido a primeira limitag&o ao principio da sucessao, os contribuintes
ainda conseguiam postergar indefinidamente o encerramento do exercicio fiscal mediante
sucessivas incorporacdes, postergando assim a incidéncia do Imposto de Renda (MUNIZ
e MONTEIRO, 2016).

Isso comegou a mudar na década de oitenta, quando foi publicada a Lei n° 7.450/85,
gue continha dois dispositivos importantes que buscavam mitigar essa pratica, sendo um
deles o artigo 16, que determinou que o periodo-base de incidéncia passaria a ser igual ao

ano calendario e o outro que preceituava que as pessoas juridicas incorporadas,
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fusionadas ou cindidas deveriam levantar balanco e demonstracdo de resultados e

determinar o lucro real na data da incorporacéo, fuséo ou ciséo.
Mais adiante o artigo 21 da Lei n° 9.249/95 pacificou a matéria afirmando:

Art. 21. A pessoa juridica que tiver parte ou todo o seu patriménio
absorvido em virtude de incorporagdo, fusdo ou cisdo devera levantar
balango especifico para esse fim, observada a legislacdo comercial.

§ 1° O balango a que se refere este artigo devera ser levantado até trinta
dias antes do evento.

8§ 4° A pessoa juridica incorporada, fusionada ou cindida devera
apresentar declaracdo de rendimentos correspondente ao periodo
transcorrido durante o ano-calendario, em seu proprio nome, até o ultimo
dia util do més subsequente ao do evento.

Esta foi a segunda restricao ao principio da sucessao, a 6tica da legislacdo do IRPJ,
de tal sorte que o lucro (ou prejuizo) corrente ndo poderia mais ser livremente manejado

entre diferentes pessoas juridicas com o objetivo de postergar a incidéncia do imposto.

2.2. Retrospectiva historica do agio

Da mesma forma que as empresas buscavam beneficios fiscais pelo principio da
sucessao nas operacdes de combinacdo de negdcios, elas também se comecaram a

vislumbrar a possibilidade de economia tributaria através do aproveitamento fiscal do agio.

O aproveitamento fiscal do 4gio comecou a se tornar uma pratica constante a partir
da edicéo do artigo 34 do Decreto-Lei n° 1.598/77:

Art. 34 — Na fuséo, incorporagdo ou cisdo de sociedades com extingdo
de acbes ou quotas de capital de uma possuida por outra, a diferenca
entre o valor contabil das a¢cfes ou quotas extintas e o valor de acervo
liquido que as substituir serd computado na determinag&o do lucro real de
acordo com as seguintes normas:

| — somente sera dedutivel como perda de capital a diferenca entre o valor
contébil e o valor de acervo liquido avaliado a precos de mercado, e o
contribuinte podera, para efeito de determinar o lucro real, optar pelo
tratamento da diferenca como ativo diferido, amortizavel no prazo maximo
de 10 anos;

Il — serd computado como ganho de capital o valor pelo qual tiver sido
recebido o acervo liquido que exceder o valor contabil das a¢gdes ou
quotas extintas, mas o contribuinte podera, observado o disposto nos § §
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1° e 2°, diferir a tributacdo sobre a parte do ganho de capital em bens do
ativo permanente, até que esse seja realizado. (grifo do autor)

Deste modo, a pessoa juridica poderia deduzir a por¢ao da perda de capital advinda
da aquisicdo de investimento (e que, em seguida, fosse incorporada) em controlada ou
coligada, caso o acervo liquido estivesse avaliado a precos de mercado. Adicionalmente,
o contribuinte poderia vir a deduzir a perda de capital de uma s vez ou como um ativo
diferido, que poderia ser amortizado no prazo maximo de dez anos (MUNIZ e MONTEIRO,
2016).

Nessa época era muito comum a incorporacgao da investida pela investidora, porém
ndo o contrario, uma vez que a redacdo da LSA permitia a interpretacdo de que somente
essa modalidade seria factivel, e as consequéncias tributarias eram incertas. Nesse
sentido, as incorporacées Downstream somente se tornaram préatica corrente a partir da
entrada em vigor do artigo 8° da Lei n° 9.532/97 (MUNIZ e MONTEIRO, 2016).

Tem-se um exemplo que ilustra esta operacdo praticada a época. Seja admitido
gue a empresa Pelé S.A. deseja adquirir o controle da empresa Mil Gols S.A. pelo preco

de R$ 2.000,00. O balanco da empresa Mil Gols S.A. (incorporada) é o seguinte:

Ativo R$ Passivo R$
Caixa 0 Patrimonio Liquido 500,00
Ativos Variados 500

Fonte: Resultado da Pesquisa

Ou seja, o valor contabil dos ativos da empresa Mil Gols é de R$ 500,00. Porém
imaginemos que o valor de mercado destes ativos seja de R$ 1.000,00 (o que hoje seria o

valor justo dos ativos).

De acordo com o artigo 20 do Decreto-Lei 1.598/77, ao incorporar Mil Gols, Pelé

deveria justificar este agio de R$ 1.000,00 da seguinte maneira:

Descricdo R$
Ativos Variados 500,00
Diferenca entre Valor Contabil e o Valor de Mercado dos
: . . 500,00
Ativos Variados (atual valor justo)
Expectativa de Rentabilidade Futura 1.000,00
Total 2.000,00

Fonte: Resultado da Pesquisa
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ApOs a incorporacdo de Mil Gols, a empresa Pelé S.A. passaria a ter o seguinte

balanco:
Ativo R$ Passivo R$
Ativos Variados 1.000,00 Patrimonio Liquido 2.000,00
Ativo leerld'o (perda de 1.000,00
capital)
Total 2.000,00 Total 2.000,00

Fonte: Resultado da Pesquisa

Constata-se que ap0s a operagdo de incorporacdo houve um acréscimo ao
patrimdnio liquido da empresa Pelé S.A, sendo possivel visualizar que a diferenca entre o
valor de mercado e o valor contabil dos ativos era contabilizado em sua totalidade como
um ativo. Ja a diferencga entre o valor pago e a diferenca entre o valor de mercado e o valor

contabil dos ativos era contabilizado como ativo diferido (perda de capital).

Nesta mesma época o governo federal implementava no pais o Programa Nacional
de Desestatizacdo (PND) que tinha como carro chefe a privatizagéo de diversas estatais e
teve inicio no governo do Presidente Fernando Collor de Melo (1990 -1992) com a edicao
da Medida Proviséria n® 155, de 15 de marc¢o de 1990, que foi posteriormente convertida
na Lei n° 8.031/90, e que continuou nos governos dos Presidentes Itamar Franco (1992 —
1994) e, principalmente, Fernando Henrique Cardoso (1994 — 2002) que revogou a lei em
vigor até entéo, e publicou a Lei 9.491/97 que passou entdo a regular o PND. O processo
de privatizacdo em nosso pais derivava de uma tendéncia de abertura econdmica

estabelecida pelo chamado Consenso de Washington (RUSSO, 2013).

Desta forma, tendo como pano de fundo o governo do Presidente Fernando
Henrique Cardoso e o auge das privatizagdes no pais, a principal questdo que dificultava
o pleno aproveitamento do &gio pago consistia na incerteza juridica em relacdo a
incorporacao Downstream (MUNIZ e MONTEIRO, 2016), ja que na maior parte dos casos,
€ mais simples incorporar uma investidora (que normalmente possui apenas o investimento
na investida como seu ativo relevante), do que a operacgéo praticada a época (operacoes
Upstream), em que a investida era incorporada pela investidora (que possui empregados,

registros fiscais, registro perante agencias regularas, autorizacdes e etc.).

Estes problemas ficariam evidentes durante o PND, onde, o governo federal

buscando valorizar as empresas colocadas a venda, acenou com o beneficio do agio como
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fator integrante do valor de venda das empresas integrantes do programa (IlUDICIBUS,
MARTINS, et al., 2010).

As empresas investidoras & época apontaram riscos em relacdo ao planejamento
tributario envolvendo o aproveitamento do agio derivado de uma incorporacdo reversa,
afirmando que, do ponto de vista pratico, ndo seria possivel uma holding incorporar uma
companhia de capital aberto, e que, beneficiar-se da dedutibilidade da amortizac&o do ativo
diferido em uma incorporagéo reversa também levantariam riscos e criariam inseguranga
juridica (MUNIZ e MONTEIRO, 2016).

Esta situacdo foi contornada com a edicdo da Medida Proviséria n° 1.602/97
(convertida na Lei n° 9.532/97) uma vez que seu artigo 7° regulamentou a dedutibilidade
fiscal do agio em virtude de sua justificativa econdmica, e seu artigo 8° explicitou que 0s
efeitos tributarios seriam 0s mesmos, quer se tratasse de uma operagéo de incorporacao

Downstream, quer se tratasse de uma operacéo Upstream.

A nova legislacdo serviu como base para diversas operacdes de reorganizacdo
societaria no Pais, podendo-se citar a operacdo de privatizacdo da Intelig, cujo
aproveitamento do agio fora contestado pelo fisco. Neste caso o0 CARF, através do Acordao
1102-000.873, julgou favoravelmente ao contribuinte tendo como fundamento os artigos 7°

e 8°:

“AMORTIZACAO DE AGIO - ARTIGOS 7° E 8° DA LEI N° 9.532/97.
PRIVATIZACAO. TELECOMUNICACOES. E legitima a dedutibilidade de
despesas decorrentes de amortiza¢édo de 4gio pago no &mbito de leildo de
privatizacdo de empresas de telecomunicagbes. A circunstancia de a
reorganizacdo societaria de gque tratam os artigos 7° e 8° da Lei n°.
9.532/97 ter sido realizada por meio de empresa veiculo ndo prejudica o
direito do contribuinte, ante o fato incontroverso de que dessa
reorganizacdo ndo surgiu novo Agio ou economia de tributos distinta
daquela prevista em lei.” (TIM — Acérddo 1102-000.873 — Rel. Cons.
Antonio Carlos Guidoni Filho - Sessao de 11/06/2013) (grifo do autor)

No entanto, ndo obstante os artigos 7° e 8° da Lei n° 9.532/97 representassem um
avanc¢o na regulamentacdo das operacdes de incorporacdo envolvendo o aproveitamento
do &gio, algumas questdes ainda restaram mal resolvidas, gerando diversas demandas ao
longo dos anos que se seguiram (MUNIZ e MONTEIRO, 2016).

Uma delas estava relacionada a alocagéo do preco de aquisicdo entre o patrimonio
liqguido contabil, mais-valia e &agio por expectativa de rentabilidade futura (goodwill),

conforme previsto no artigo 20 do Decreto-Lei n° 1.598/77 transcrito abaixo:
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Art. 20 - O contribuinte que avaliar investimento em sociedade coligada ou
controlada pelo valor de patriménio liquido devera, por ocasido da
aquisicdo da participacdo, desdobrar o custo de aquisicdo em:

| - valor de patrimdnio liquido na época da aquisicdo, determinado de
acordo com o disposto no artigo 21; e

Il - &gio ou desagio na aquisicao, que sera a diferenca entre o custo de
aquisicdo do investimento e o valor de que trata o nimero |.

§ 1° - O valor de patrimdnio liquido e o 4gio ou desagio serdo registrados
em subcontas distintas do custo de aquisi¢cao do investimento.
§ 2° - O langcamento do &gio ou desagio deverd indicar, dentre os
seguintes, seu fundamento econémico:
a) valor de mercado de bens do ativo da coligada ou controlada superior
ou inferior ao custo registrado na sua contabilidade;
b) valor de rentabilidade da coligada ou controlada, com base em previsao
dos resultados nos exercicios futuros;
¢) fundo de comércio, intangiveis e outras razdes econémicas.

§ 3° - O langamento com os fundamentos de que tratam as letrasae b
do § 2° devera ser baseado em demonstragdo que o contribuinte arquivara
como comprovante da escrituragao.

O supracitado artigo ndo era claro em determinar os critérios de alocagdo do agio
pago, determinando somente que o adquirente, ao contabilizar o investimento, deveria
indicar o fundamento econdmico do agio ou desagio em funcéo dos trés fatores a seguir:
(i) mais (menos) valia de ativos tangiveis, (ii) expectativa de rentabilidade futura, e (iii) fundo

de comércio, intangiveis ou outras razées econdmicas.

Assim, em decorréncia do tempo de amortizacdo, as pessoas juridicas optavam por
alocar a totalidade do agio a titulo de expectativa de rentabilidade futura. Isso porque o
artigo 7° da Lei n°® 9.532/97 preceituava que os montantes justificados economicamente de
expectativa de rentabilidade futura, nas operacdes de fusdo, incorporacdo ou cisdo,

poderiam ser amortizados em no maximo cinco anos (MUNIZ e MONTEIRO, 2016).

Ou seja, os montantes justificados economicamente de expectativa de rentabilidade
futura poderiam ser excluidos da apuracao de IRPJ e CSLL a uma taxa de 20% ao ano, ao
passo que que se fosse justificada como mais-valia de ativos tangiveis, a dedutibilidade
seria obtida tdo somente a taxa de depreciacdo ou amortizacdo do ativo imobilizado
correspondente (presumivelmente maior) e, se fosse tratado como intangivel ou outras
razBes econdmicas, a despesa decorrente de sua amortizagdo ndo seria dedutivel (MUNIZ
e MONTEIRO, 2016).

Outra questéo polémica que veio a tona neste periodo foi a do aproveitamento do

agio gerado internamente, também conhecido como o agio interno.
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Isso ocorreu em funcgéo do artigo 36 da Lei n® 10.637/02 admitir para fins tributarios
a reavaliacdo de participagfes societérias quando da integralizagdo de agfes subscritas
com o diferimento da tributacdo do IRPJ e da CSLL (IUDiCIBUS, MARTINS, et al., 2010).

Ao admitir tal reavaliagéo, era possivel que uma companhia (“A”), que possuisse
participacdo societaria em outra companhia ("B"), pudesse formar uma terceira companhia
("C", integralizando seu capital com a¢des subscritas de "C" com a participacéo societaria

em "B", ja avaliada a valor de mercado.

Em consequéncia do disposto no artigo 36 da Lei n° 10.637/02, o "ganho" apurado
por “A” na integralizacdo das ag6es subscritas de "C" (diferenca entre o valor contabil e o
valor de mercado da participacao acionaria em "B") ndo era tributado de imediato, para fins
de IRPJ e CSLL (IUDICIBUS, MARTINS, et al., 2010).

Figura 8: Operagéo para Aproveitamento do Agio Interno

Situagao Inicial Situagao Final

A A

! ! !

N A N A A

Apo6s “C” ser avaliado a
“valor de mercado”, “A”
transfere suas acdes em
“C” para “B” por meio de
uma operagéo de
incorporagdo de acdes
entre “B” e “C”".

“C” é incorporada por “B”
e o0 Agio é amortizado

Fonte: Resultado da Pesquisa

No entanto, apesar de permitida pela legislacdo, muitas destas operagfes foram
contestadas pela RFB, que autuou as empresas sob os fundamentos de que ndo haveria
pagamento que justificasse o surgimento do agio, bem como ndo haveria proposito
negocial, ou ainda, que ndo haveria substancia econébmica em decorréncia das operacdes
serem realizadas entre empresas do mesmo grupo, sem alteracdo do controle das

sociedades.
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Neste sentido, diversos sao os julgados do CARF sobre 0 assunto, em sua maioria

desfavoraveis ao contribuinte, como recente decisdo do Acorddo 1201-001.245 de 2016:

INCORPORACAO DE SOCIEDADE. AMORTIZACAO DE AGIO NA
INCORPORACAO DE ACOES. O &gio gerado em operagdes societarias,
para ser eficaz perante o Fisco, deve decorrer de atos econémicos
efetivamente existentes. A geracdo de agio em operacdes societérias
levadas a efeito apenas dentro do mesmo grupo econdmico, sem
alteracdo do controle das sociedades envolvidas, e sem comprovacao de
efetivo 6nus para a adquirente da participacdo societaria, constitui prova
da artificialidade e da falta de fundamento econdmico do &gio, tornando
invalida a sua posterior amortizacdo. (Natura - Acérddo 1201-001.245 —
Rel. Cons. Jodo Otavio Oppermann Thomé — Sesséo de 18/01/2016)

O aproveitamento do agio interno somente foi vetado apos trés anos da edi¢do do
artigo 36, com a edicdo da Lei n°® 11.196/05 (artigo 133, inciso lll) e, posteriormente, com
a adocédo das normas internacionais de contabilidade (especialmente do CPC 15) e da Lei
n° 12.973/14 (artigos 20 e 25).

2.3. A legislacao Brasileira e a Convergéncia ao IFRS

Nos anos que se seguiram, importantes normativos modificaram diversas regras
societarias e contabeis buscando esclarecer conflitos e modernizar nosso ordenamento

juridico.

Uma das leis que mais impactaram o tratamento contabil do 4gil foi Lei n°® 11.638
em 2007 que, até entdo, era bastante similar aos critérios estabelecidos pelas normas
fiscais (particularmente ao Decreto-Lei n° 1.598, de 1977). Ja em 2009, veio a ser editada

aLein®11.941, que introduziu outras inovagdes ao nosso ordenamento.

A Lei n°® 11.638/07 introduziu o paragrafo quinto do artigo 177, que alterava a LSA
e estabelecia que as normas emitidas pela CVM deveriam ser criadas em conformidade
com os padrdes internacionais de contabilidade emitidos pela IASB - International
Accounting Standards Board (e consubstanciados no IFRS - International Financial

Reporting Standards).

Tais leis foram aprovadas buscando fomentar o mercado de capitais brasileiro, uma
vez que esta padronizagéo facilitou a comparabilidade entre as demonstrages contabeis

das empresas que buscam captar recursos financeiros em diversas jurisdicdes (BOZZA,
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2010). Soma-se ainda aos objetivos, a busca por melhores praticas de governanca
corporativa, por meio de maior transparéncia e aumentando a exposi¢cao das empresas ao
mercado de um modo geral (BRAGA e ALMEIDA, 2008).

Consequentemente, no mesmo ano de 2007 houve a emissdo da Instrugcédo
Normativa da CVM n°457 (ICVM 457), que determinou que as demonstracdes financeiras
fossem consolidadas sob os padrdes internacionais emitidos pelo IASB facultava também
as companhias abertas, até o exercicio social de 2009, a apresentagdo das suas
demonstracdes financeiras consolidadas com a adocdo do padréo contabil internacional
em substituicdo ao padrao contabil brasileiro, e estabelecia que as mesmas eram
obrigadas, a partir do exercicio findo em 2010, a apresentar as suas demonstragdes
financeiras consolidadas adotando o padrdo contabil internacional de acordo com os

pronunciamentos emitidos pelo IASB.

No ano seguinte a CVM aprovou a Instru¢do Normativa n° 469 de 2008 (ICVM 469).
Esta ICVM disp0s sobre a aplicagéo da lei 11.638/07 e dirimiu diversas questdes em aberto

na época.

Outra alteracdo se deu no ambito do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC)
gue, como o préprio nome indica, traz pronunciamentos técnicos permitindo a convergéncia
ao modelo emitido pelo IASB (BRAGA, 2011).

Este processo de convergéncia foi liderado pelo CPC, que ficou encarregado de
elaborar (traduzir) todos os pronunciamentos contabeis e que, uma vez aprovados pelos
orgaos reguladores, se tornam normas contabeis de cumprimento obrigatério (COSTA,
YAMAMOTO e THEOPILO, 2011).

Nesta mesma época ganhou importancia e relevancia o conceito de substancia
econdmica dos fatos, que complementou, do ponto de vista pratico, a utilizacdo dos
principios de substancia sobre a forma e de propdsito negocial para analisar os
planejamentos tributarios no Brasil (UTUMI, 2010). Estes principios tornaram-se a base

para diversos julgados recentes nas esferas administrativas e judiciais.

Assim, neste contexto de harmonizacdo das regras contabeis, foram elaboradas
novas regras para avaliacdo de ativos e passivos e de reconhecimento das contas de
resultado, destacando-se a introducdo de regras especificas sobre o tratamento contabil
dos ativos intangiveis (contendo formas de identificacdo, reconhecimento, mensuracao e
evidenciacao destes ativos, algo que, como visto, ndo era claro na LSA) onde parte destas

modificacBes ocorreram por meio do CPC 15 de 2009.
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Pontua-se que antes da publicacdo do CPC 15, o CPC n° 4 (CPC 4), que tratava
de ativos intangiveis, ja havia estabelecido o conceito e critérios para avaliacdo do agio
distintos do Decreto-Lei n°® 1.598, de 1977 (UTUMI, 2010), conforme previsto no item 11 do
CPC:

“A definicao de ativo intangivel requer que ele seja identificavel, para
diferencia-lo do &gio derivado da expectativa de rentabilidade futura
(goodwill). O agio derivado da expectativa de rentabilidade futura
(goodwill) reconhecido em uma combinacao de negdécios € um ativo que
representa beneficios econdmicos futuros gerados por outros ativos
adquiridos em uma combinacédo de negdcios, que ndo sdo identificados
individualmente e reconhecidos separadamente. Tais beneficios
econdmicos futuros podem advir da sinergia entre os ativos identificaveis
adquiridos ou de ativos que, individualmente, ndo se qualificam para
reconhecimento em separado nas demonstragdes contabeis”. (grifo do
autor)

ludicibus, Martins, Gelbcke e Santos (2010) analisam que a Lei n°® 11.638/07 entrou
em vigor com alguns aspectos defasados, citando como exemplo a alteracdo e
manutencdo do conceito de ativo diferido, que havia sido extinto pelas regras

internacionais.

Desta forma, objetivando aperfeicoar o regramento foi editada a Medida Proviséria
(MP) n°® 449/08, que instituiu a neutralidade tributaria, através da criacdo do Regime
Tributario de Transicdo (RTT), a partir do qual a legislacao fiscal ndo poderia mais interferir
nos critérios contabeis. Essa MP veio a ser convertida na Lei n°® 11.941/09, segregando
assim a Contabilidade para fins societérios e de divulgacdo da Contabilidade Tributaria
(IUDICIBUS, MARTINS, et al., 2010). A partir de 2010 o RTT tornou-se obrigatdrio junto

com a adocdo do IFRS, sendo facultativo para os anos de 2008 e 2009.

Pode-se dizer que qualquer alteracéo na contabilidade, antes do RTT, era tratada
de formatemeraria pelas empresas, ja que causava efeitos diretamente no calculo do lucro
tributavel e, consequentemente, estas alteracfes acarretavam em ajustes muitas vezes
indevidos na contabilidade. No entanto, apés a ado¢do do RTT, em caso de alguma
alteracdo contabil ser influenciada por algum ajuste fiscal, era necessario existir uma norma
contabil e outra fiscal de acordo (IUDICIBUS, MARTINS, et al., 2010).

Dessa maneira, segundo o RTT, as bases de célculo tributarias deveriam seguir o
gue era a realidade contabil em 31 de dezembro de 2007, desconsiderando para fins
tributarios as alteracdes posteriores. Isso era possivel pois foi permitido ao contribuinte
reconhecer, em seus livros fiscais, adi¢cdes e exclusdes de valores/fatores que a legislacéo

tributaria determinava a obrigatoriedade de registro na contabilidade (UTUMI, 2010).

37



Adicionalmente, a Receita Federal optou pelo emprego do Livro de Apuracdo do
Lucro Real (LALUR), autorizando que nele fossem feitas todas as alteracdes introduzidas
pelas Leis n° 11.638 e n° 11.941 e pelas normas de contabilidade adotadas com a
convergéncia as normas internacionais (IUDICIBUS, MARTINS, et al., 2010). Ana Claudia

Utumi cita como exemplo o contrato de "leasing™:

De acordo com a legislacdo tributaria, as despesas (contabeis) relativas
as contraprestacdes de ‘"leasing" sdo dedutiveis se determinadas
condi¢cdes forem atendidas. Na nova legislacdo contabil, o bem objeto do
"leasing" passa a ser registrado no balango da empresa como um ativo
permanente, de tal maneira que as contraprestacdes deixam de
representar despesas contédbeis, e passam a representar aumento do
ativo imobilizado (ou reducéo do passivo reconhecido em contrapartida ao
ativo imobilizado). Se fosse seguido, para fins tributarios, a contabilizacao,
entdo as contraprestacbes de "leasing” ndo mais representariam
despesas dedutiveis, e a dedutibilidade seria da depreciagdo, amortizacao
ou baixa do bem objeto do "leasing". No entanto, por conta do RTT, é
facultado a empresa efetuar uma excluséo nas bases de calculo de IRPJ
e de CSLL para reconhecer a deducdo, como se despesa fosse (UTUMI,
2010).

Finalmente, em 2013, foi aprovada a MP n°® 627 que posteriormente foi convertida
na Lein® 12.973/14. Umas das principais providéncias desta nova lei foi a extingdo do RTT
obrigatoriamente no ano de 2015 (opcionalmente no ano de 2014) através da declaragdo
irretratavel na Declaracdo de Débitos e Créditos Tributarios Federais (DCTF) de
competéncia 08/2014 (Instrucdo Normativa RFB n° 1.484/2014).

A Lei n® 12.973/14, portanto, adequou as legislac@es societéria/contabil e tributaria,
suprindo a lacuna existente entre ambas com a adocao do IFRS e trouxe novas regras

sobre a contabilizag&o do 4gio.

2.4. Desdobramentos da Lei n®12.973/14 — Aspectos contabeis

e fiscais

Conforme visto, até a publicacdo do Lei n° 12.973/14, o prego de aquisi¢do deveria
ser alocado entre o patriménio liquido contdbil, mais-valia e &gio por expectativa de

rentabilidade futura (goodwill), conforme previsto no artigo 20 do Decreto-Lei n° 1.598/77.

A legislacé@o a época ndo era clara em determinar os critérios de alocagdo do agio

pago, determinando somente que o adquirente, ao contabilizar o investimento, deveria
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indicar o fundamento econdmico do agio ou desagio em funcao dos trés fatores a seguir:
(i) mais (menos) valia de ativos tangiveis, (ii) expectativa de rentabilidade futura, e (iii) fundo

de comércio, intangiveis ou outras raz6es econémicas.

A Lei n°® 12.973 de 2014 alterou o artigo 20 e determinou que o custo de aquisicdo
de investimentos avaliados pelo Método de Equivaléncia Patrimonial (MEP) deve ser
segregado contabilmente no valor do patriménio liquido, mais-valia e agio por rentabilidade

futura (goodwill) que passou a ter a seguinte redacao:

Art. 20. O contribuinte que avaliar investimento pelo valor de patrimnio
liquido devera, por ocasidao da aquisicdo da participacdo, desdobrar o
custo de aquisi¢cdo em:

| - valor de patrimdnio liquido na época da aquisi¢do, determinado de
acordo com o disposto no artigo 21; e
Il - mais ou menos-valia, que corresponde a diferenca entre o valor justo
dos ativos liquidos da investida, na proporcdo da porcentagem da
participagdo adquirida, e o valor de que trata o inciso | do caput; e
Il - &gio por rentabilidade futura (goodwill), que corresponde a diferenca
entre o custo de aquisigdo do investimento e o somatério dos valores de
gue tratam os incisos | e 1l do caput.

81° Os valores de que tratam os incisos | a Ill do caput serdo
registrados em subcontas distintas.

§ 2° - (Revogado pela Lei n° 12.973, de 2014)

§ 3° O valor de que trata o inciso Il do caput devera ser baseado em
laudo elaborado por perito independente que devera ser protocolado na
Secretaria da Receita Federal do Brasil ou cujo sumario devera ser
registrado em Cartério de Registro de Titulos e Documentos, até o ultimo
dia atil do 130 (décimo terceiro) més subsequente ao da aquisicdo da
participacéo.

§ 4° - (Revogado pelo Decreto-lei n° 1.648, de 1978).

8 5° A aquisicdo de participacdo societaria sujeita & avaliacdo pelo
valor do patrimdnio liquido exige o reconhecimento e a mensuragao:
| - primeiramente, dos ativos identificaveis adquiridos e dos passivos
assumidos a valor justo; e
Il - posteriormente, do agio por rentabilidade futura (goodwill) ou do ganho
proveniente de compra vantajosa.

O custo de aquisicdo é o valor utilizado em uma transacdo de subscricdo para
aumento de capital ou na compra de acdes de terceiros, quando o custo da operagao é o
valor total pago, sendo que este custo compreende todos os gastos incrementais para
colocar o bem em condi¢des de uso (incluindo gastos com transporte, tributos, comissfes
entre outros). Estes investimentos devem ser registrados, deduzido de provisdo para
perdas, pelo custo de aquisi¢do (IUDICIBUS, MARTINS, et al., 2010).

Em linha com o CPC 01, o valor recuperavel de um ativo ou de unidade geradora

de caixa deve ser entendido como sendo 0 maior montante entre o seu valor justo liquido
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de despesa de venda e o seu valor em uso. Desta forma, a perda estimada é a diferenca

entre o valor contabil e o valor recuperavel, quando o segundo for menor.

Assim, podemos definir a mais-valia, segundo a Lei n® 12.973/14, como a diferenca
entre o valor justo dos ativos liquidos e o valor patrimonial, de acordo com o percentual de
participacdo no investimento e elaboracéo de laudo técnico por perito independente que
devera ser protocolado na RFB ou cujo sumario devera ser registrado em Cartério de
Registro de Titulos e Documentos até o Ultimo dia util do 13° (décimo terceiro) més
subsequente ao da aquisicdo da participacdo. Ela ocorre quando o valor pago por uma
participacdo societaria for maior do que o seu valor patrimonial, sendo a diferenca entre o
valor justo e o valor contabil da parte adquirida do patriménio liquido (IUDICIBUS,
MARTINS, et al., 2010). Quando o valor pago por uma participacao for menor do que o seu

valor patrimonial se denomina que ocorreu um ganho por compra vantajosa.

Desse modo, quando da obtengdo de controle ou influéncia sobre determinada
entidade, deve-se proceder a composi¢cao da mais-valia, detalhando a parcela de cada
ativo e passivo que a compde. Caso a mais-valia seja originaria de ativos com vida util
indefinida (como terrenos e obras de arte) sua realizagdo ocorre quando os ativos forem
baixados, ou seja, reconhecida a perda por impairment. Desta forma, o tratamento contabil
da mais-valia representa um custo adicional aos ativos e passivos da investida quando da
sua realizagdo, devendo ser registrado na empresa que adquire o investimento
(IUDICIBUS, MARTINS, et al., 2010).

J& o 4gio por rentabilidade futura (goodwill) representa o valor residual do custo de
aquisicdo deduzido do valor patrimonial e da mais-valia. Estes valores devem ser
registrados em subcontas distintas e a contrapartida da redugdo dos valores da mais-valia
e do goodwill ndo devem ser computados na determinagcéo do lucro real. Valendo-se dos
verbos no imperativo, demonstra-se a obrigatoriedade do protocolo ou registros para

aproveitamento dos beneficios fiscais.

Segundo ludicibus, Martins, Gelbcke e Santos (2010), isso ocorre em decorréncia
dos ativos liquidos da investida, os quais sdo deduzidos dos passivos e mensurados a
valor justo individualmente, possuem valor superior ao seu valor contabil. Desta forma,
paga-se valor maior do que o valor justo dos ativos liquidos pela expectativa de lucro acima

do normal, ou seja, por expectativa de rentabilidade futura.

Conforme visto, as instru¢cées da CVM n° 319/99 e n° 349/01 determinavam que, de
modo a ajustar as rubricas de ativo, deve-se contabilizar a crédito do referido agio uma

conta retificadora e, a débito da conta de patriménio liquido criada com a incorporagéo,
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uma reserva para futuro aumento de capital. Essa conta retificadora s6 pode ser transferida
para o resultado a medida da baixa do agio a que se refere e a reserva s6 pode ser
incorporada ao capital a medida do efetivo aproveitamento fiscal da amortizagdo do 4gio
(IUDICIBUS, MARTINS, et al., 2010).

Desta forma, dentre as varias mudancas implementadas pela Lei n°® 12.973/14, tem-
se a adicdo do § 5° ao artigo 20 do Decreto-Lei n° 1.598/77 que obrigou a alocagao primeiro
do agio pago a titulo de mais ou menos-valia, para somente entdo o que sobrar ser
reconhecido como goodwill ou ganho proveniente de compra vantajosa, sendo este

procedimento o equivalente ao previsto no item 32 do CPC 15, transcrito abaixo:

32. O adquirente deve reconhecer o agio por expectativa de rentabilidade
futura (goodwill), na data da aquisi¢cdo, mensurado pelo montante que (a)
exceder (b) abaixo:

(a) a soma:

(i) da contraprestacéo transferida em troca do controle da adquirida,
mensurada de acordo com este Pronunciamento, para a qual
geralmente se exige o valor justo na data da aquisicao (ver item 37);
(i) do montante de quaisquer participa¢des de nédo controladores na
adquirida, mensuradas de acordo com este Pronunciamento; e

(iii) no caso de combinacao de negdcios realizada em estagios (ver
itens 41 e 42), o valor justo, na data da aquisicao, da participacdo
do adquirente na adquirida imediatamente antes da combinac&o;

(b) o valor liquido, na data da aquisicdo, dos ativos identificaveis
adquiridos e dos passivos assumidos, mensurados de acordo com este
Pronunciamento.

37. A contraprestacdo transferida em troca do controle da adquirida em
combinacgédo de negdcios deve ser mensurada pelo seu valor justo, o qual
deve ser calculado pela soma dos valores justos na data da aquisi¢éo: a)
dos ativos transferidos pelo adquirente; b) dos passivos incorridos pelo
adquirente junto aos ex-proprietarios da adquirida; e c) das participacdes
societarias emitidas pelo adquirente. (Contudo, qualquer parcela de plano
de beneficio com pagamento baseado em acBes do adquirente trocada
por plano de beneficio com pagamento baseado em ac¢des da adquirida
em poder dos seus empregados e incluida no cémputo da contraprestacao
transferida na combinacdo de negécios deve ser mensurada de acordo
com o item 30 e ndo pelo seu valor justo). Exemplos de formas potenciais
de contraprestacgédo transferida incluem caixa, outros ativos, um negacio
ou uma controlada do adquirente, uma contraprestacdo contingente,
acOes ordinarias, acdes preferenciais, quotas de capital, opcdes, opgcdes
ndo padronizadas - warrants, bénus de subscricdo e participacdes em
entidades de mutuo (associagfes, cooperativas etc.).

Outra alteracao criada pela referida lei foi a revogacéo do artigo 34 do Decreto-Lei
n° 1.598/77 (transcrito anteriormente), que determinava a apuracédo do ganho ou perda de

capital nas operacdes de incorporacao vertical.
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Porém, desde que foram publicados os artigos 21 da Lei n® 9.249/95 e 0 7° da Lei
n° 9.532/97, autores ja sustentavam que, em funcdo dos artigos mencionados, ndo havia
mais o que se falar a respeito da figura de apuracédo do ganho ou perda de capital, uma
vez que o artigo 21 da Lei n° 9.249/95 estipulava que a sociedade absorvida, em processo
de fuséo, incorporacao ou cisdo, deveria levantar balanco especifico para esse fim, e que
a pessoa juridica fusionada, incorporada ou cindida poderia avaliar o seu acervo liquido
pelo valor contabil ou de mercado, bem como que a investidora deveria adotar 0s
procedimentos de equivaléncia patrimonial antes de baixar o investimento, deixou de fazer
sentido a apuracdo de ganho ou perda de capital, nos termos do artigo 34 do Decreto-Lei
n° 1598/77. Assim, a apuracdo de ganho ou perda de capital faria sentido tdo somente nas
hipéteses em que o investidor contabilizasse o investimento pelo método do custo histérico
corrigido, visto que nesta hipétese o investidor ndo teria como refletir no custo do seu
investimento a valorizacdo ou desvalorizagdo patrimonial da investida (MUNIZ e
MONTEIRO, 2016).

Adicionalmente, a Lei n°® 12.973/14 também determinou que o disposto no artigo 20
somente sera aplicavel para as operacdes de aquisicdo de investimento ocorridas de uma

transacao entre partes ndo dependentes.

No entanto, autores como Muniz e Monteiro (2016), destacam que o disposto no
artigo 20 deve ser aplicado também em transacdes entre partes dependentes originarias
de aquisicdes entre partes ndo dependentes. A definicdo de partes ndo dependentes

encontra-se no artigo 25 da mesma lei.

Art. 20. Nos casos de incorporac¢éo, fusdo ou ciséo, o saldo existente na
contabilidade, na data da aquisicdo da participacdo societéaria, referente a
mais-valia de que trata o inciso Il do caputdo art. 20 do Decreto-Lei
nol.598, de 26 de dezembro de 1977, decorrente da aquisicdo de
participacdo societdria entre partes ndo dependentes, podera ser
considerado como integrante do custo do bem ou direito que Ihe deu
causa, para efeito de determinacdo de ganho ou perda de capital e do
cObmputo da depreciacdo, amortizagdo ou exaustdo. (grifo do autor)

Art. 25. Para fins do disposto nos arts. 20 e 22, consideram-se partes
dependentes quando:

| - 0o adquirente e o alienante séo controlados, direta ou indiretamente, pela
mesma parte ou partes;

Il - existir relacdo de controle entre o adquirente e o alienante;

Il - o alienante for sécio, titular, conselheiro ou administrador da pessoa
juridica adquirente;

IV - o alienante for parente ou afim até o terceiro grau, cOnjuge ou
companheiro das pessoas relacionadas no inciso Ill; ou

V - em decorréncia de outras relagdes ndo descritas nos incisos | a IV, em
gue fique comprovada a dependéncia societéria.
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Paragrafo Unico. No caso de participacdo societaria adquirida em
estagios, a relacdo de dependéncia entre o(s) alienante(s) e o(s)
adquirente(s) de que trata este artigo deve ser verificada no ato da
primeira aquisicao, desde que as condi¢des do negdcio estejam previstas
no instrumento negocial.

A esse respeito, o autor do presente trabalho também concorda com esta
interpretacdo, uma vez que o caput do artigo 22 traz essa previséo. Adicionalmente, deve-
se verificar que objetivo de tal operagéo também deva ser condicionado ao aproveitamento

do goodwill.

Ap0s a Lein®12.973/14, o goodwill deve ser contabilizado como um ativo intangivel
e ndo mais como um ativo diferido (grupo contébil ndo mais contemplado nos métodos e
critérios contébeis). Anteriormente, o agio por expectativa de rentabilidade futura (goodwill)
era amortizado a taxa de até 20% ao ano, sendo que agora o agio registrado como
intangivel ndo podera ser amortizado, por se tratar de um ativo intangivel com vida Uutil

indefinida.

Neste sentido, nos termos dos itens 107 e 108 do CPC 04, ndo caberd a
amortizacao do intangivel, mas tdo somente sua reducdo ao valor recuperavel de ativos
(impairment) (MUNIZ e MONTEIRO, 2016).

107. Ativo intangivel com vida util indefinida ndo deve ser amortizado.
108. De acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 01—Reduc¢éo ao
Valor Recuperavel de Ativos, a entidade deve testar a perda de valor dos
ativos intangiveis com vida atil indefinida, comparando o seu valor
recuperavel com o seu valor contabil:

(a) anualmente; e

(b) sempre que existam indicios de que o ativo intangivel pode ter perdido
valor.

Resultando assim que, para fins de apuracédo do lucro real e da base de calculo da
CSLL, a deducao da despesa deverda ocorrer via exclusdo (LALUR) e ndo mais como urna

despesa efetiva (permanente) reconhecida nos livros comerciais.

Portanto, segundo o artigo 22 da Lei n® 12.973/14, a amortizagcdo do goodwill &
limitado as operacdes de absorcdo de patrimdnio de outra pessoa juridica por
incorporacao, fusdo ou cisdo, decorrentes da aquisicdo de participacdo societaria entre
partes ndo dependentes, podendo, dessa forma, ser excluido para fins de apuragcdo do
lucro real dos periodos de apuragdo subsequentes o saldo do referido agio existente na
contabilidade na data da aquisi¢cdo da participacdo societéria, a razdo de 1/60, no maximo,

para cada més do periodo de apuracao.
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Segundo o artigo 1°, Il da IN SRF n° 11/99 e artigo 75 da IN SRF n° 390/04
(revogado pela IN 1.700/17), ap6s a incorporagdo, o goodwill é considerado um ativo da
empresa incorporadora. No caso de ganho por compra vantajosa, deve-se computa-lo na
determinacéo do lucro real dos periodos de apuracdo subsequentes a data do evento nos

mesmos moldes do goodwill.

Por fim, porém ndo menos importante, menciona-se o artigo 24 da referida lei, que
preceitua, nos mesmos moldes do artigo 8° da Lei n° 9.532/77, que as regras pertinentes
a mais (ou menos) valia, ao goodwill ou ao ganho por compra vantajosa devem ser

aplicadas da mesma forma para as operacdes verticais Upstream ou Downstream.
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3. DOS IMPACTOS DO AGIO NA INCORPORACAQ UPSTREAM
E DOWNSTREAM

O presente estudo passa neste capitulo a analisar duas operac¢des de incorporacao
vertical, sendo a primeira uma operacao Upstream, envolvendo a aquisicao de participacdo
societaria seguida de incorporacao entre partes independentes, e a segunda uma operagao

Downstream, envolvendo uma incorporagao reversa com utilizagdo de empresa veiculo.

3.1. Incorporacéo Upstream

Neste primeiro caso, em 31-12-X1, a sociedade “A” adquiriu a sociedade “B” e
posteriormente a incorporou pelo fato de ambas as empresas atuarem no mesmo ramo de
negocios. Portanto, trata-se de uma combinacdo de negdécios para a qual se aplica o

método de aquisi¢ao previsto no CPC 15.

Estabeleceu-se data para o fechamento da operacdo em X0, data em que 0s ex-
proprietarios de “B” receberiam acdes de “A”. Consideram-se as seguintes posicoes

patrimoniais e valores das a¢des (patrimoniais e a valor justo) no momento do recebimento:
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Quadro 01 - Posigdo Patrimonial de "B"

(valores em reais) Cia"A" Cia"B"
ATIVO
Circulante 16.500 3.500
N&o Circulante 60.500 14.500
78.500 19.500
PASSIVO
Circulante 6.500 2.500
N&o Circulante 500 1.500
Patriménio Liquido 68.500 12.500
78.500 19.500

Quadro 02 - Valor das A¢des

Cia "A" Cia"'B"
Valor Justo das Acbes™ 121.500 25.500
Valor Patrimonial das Actes” 68.500 12.500

*Cotagdo das acdes da Cia "A" e "B", respectivamente, de RS 60,00 e
RS 54,00 por acdo

Fonte: Resultado da Pesquisa

ApOs determinacdo do adquirente e da data de aquisi¢cdo, ha o reconhecimento e
mensuracdo dos ativos liquidos da empresa “B”, procedendo-se com as avaliacbes dos
ativos identificaveis adquiridos e dos passivos assumidos na operacdo para fins de

aplicacdo do método de aquisi¢ao:

Quadro 03 - Reconhecimento e mensuracido dos Ativos

(valores em reais) Valor Valt?r_ Diferenga
Justo Contabil
ATIVO
Estoques 1.500 500 1.000
Recebiveis 1.000 1.500 (500)
Imobilizado 18.000 14.500 3.500
Intangivel 4.500 - 4 500
Total dos Ativos 25.000 16.500 8.500
PASSIVO
Fornecedores 2.500 2.500 -
Empréstimos de longo prazo 1.500 1.500 -
Total dos Passivos 5.500 5.500 -
VALOR TOTAL LiQUIDO 19.500 11.000 8.500

Fonte: Resultado da Pesquisa

Soma-se ainda o reconhecimento de um passivo fiscal diferido no valor R$ 2,8 mil,
correspondente a aplicacdo da aliquota do IRPJ e da CSLL (assumindo 25% e 9%
respectivamente como aliquotas) sobre o valor considerado na combinacéao de R$ 19,5 mil,

menos a base fiscal dos ativos liquidos em “B” de R$ 11 mil, resultando no valor justo dos
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ativos liquidos superior ao valor contabil em R$ 8,5 mil (IUDICIBUS, MARTINS, et al.,
2010).

Neste exemplo, os ativos intangiveis devem ser reconhecidos em razdo de serem
efetivamente identificaveis, mesmo que ndo estejam contabilmente reconhecidos nas

demonstracdes contabeis de “B”.

Quadro 04 - Reconhecimento do Passivo Fiscal Diferido

(valores em reais) Valor Valor Diferenga
Justo Contabil
ATIVO
Estoques 1.500 500 1.000
Recebiveis 1.000 1.500 (500)
Imobilizado 18.000 14.500 3.500
Intangivel 4500 - 4 500
Total dos Ativos 25.000 16.500 §.500
PASSIVO
Fornecedores 2500 2500 -
Empréstimos de longo prazo 1.500 1.500 -
Passivo Fiscal Diferido 2.890 2.890
Total dos Passivos 6.890 4.000 2.890
VALOR TOTAL LiQUIDO 18.110 12.500 5610

Fonte: Resultado da Pesquisa

Segundo a Lei n® 12.973/14, deve ser reconhecido um goodwill de R$ 7.390
decorrente de expectativa de rentabilidade futura. Assim, ele deve ser calculado
deduzindo-se do valor justo das acdes pago o valor da mais-valia, que corresponde a

diferencga entre o valor justo dos ativos liquidos e o valor patrimonial do investimento.

Quadro 05 - Determinacédo do Goodwill

Determinagédo do Goodwill:

Valor Justo da Contraprestacdo Transferida 25.500
1 (=) Valor atribuido ao Negocio ("B") 25.500

Valor Justo dos Ativos Indentificaveis 25.000

(-) Valor Justo dos Passivos Assumidos (6.890)
2 (=) Valor Justo dos Ativos Liquidos de "A" 18.110
3 Goodwill (1-2) 7.390

Fonte: Resultado da Pesquisa
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Em decorréncia da nova redacéo do artigo 20 do Decreto-Lei n° 1.598/77 (alterado
pela Lei n° 12.973/14) a empresa “A” ira registrar o custo do investimento adquirido,
desdobrado em subcontas, pelo valor do patrimonio liquido a época da aquisi¢éo, a mais

valia dos ativos e o goodwill.

Quadro 06 - Registro do Investimento em "A"

Investimento em "B" 100%
Valor Patrimonial 12.500
Mais-Valia 5.610
Goodwill 7.390
25.500

Fonte: Resultado da Pesquisa

Para realizar a incorporacdo de “B” por “A”, deve-se criar conta transitoria de

incorporacao cujos registros contabeis da incorporacdo em “B” s&o os seguintes.

Quadro 07 - Transferéncia dos Ativos Liquidos para "A"

Débito Crédito
Conta de Incorporagiao 25.000
a Ativo Circulante 2500
a Ativo Nao Circulante 22500
Passivo Circulante 2.500
Passivo Nao Circulante 4.390
a Conta de Incorporagéo 6.890
Patrimdnio Liquido 18.110
a Conta de Incorporagao 18.110

Fonte: Resultado da Pesquisa

Com estes lancamentos, todas as rubricas contdbeis da empresa “B” foram
liquidadas devendo em seguida serem recebidos os ativos e passivos da empresa “B” por
“A”.
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Quadro 08 - Recebimento dos Ativos e Passivos de "B"

Débito Crédito
Conta de Incorporagao 25.000
a Ativo Circulante 2.500
a Ativo Nao Circulante 22500
Passivo Circulante 2500
Passivo Néo Circulante 4390
a Conta de Incorporagéo 6.890
Patrimdnio Liquido 18.110
a Conta de Incorporagéio 18.110

Fonte: Resultado da Pesquisa

Com a incorporacdo, a mais valia deve registrada em contrapartida do bem que a
deu origem, integrando o seu custo para efeito de apuracdo do ganho ou perda de capital

e de depreciacdo, amortizacdo ou exaustao.

A empresa “A” podera amortizar o valor do goodwill nos balangos correspondentes
a apuracao do lucro real a razdo de 1/60, no méximo, para cada més do periodo de

apuracao.

Cabe ressaltar que o goodwill somente podera proceder a sua amortizagdo apos a
incorporagdo, bem como, nos termos dos itens 107 e 108 do CPC 04, ndo cabera a
amortizacao do intangivel, mas tdo somente sua reducdo ao valor recuperavel de ativos

(impairment), devendo ocorrer via LALUR.

Nas operacdes de incorporagdo Upstream € possivel verificar que ndo ha
alteracOes significativas tanto no PL da empresa incorporadora, quanto da empresa
incorporada. Ele sofrera alteracdo em razéo do reconhecimento e mensuracao dos ativos

liquidos adquiridos, bem como com a constituicdo do passivo diferido.

No momento da baixa para incorporacéo, ha aumento de capital em “A” quando da
baixa do PL de “B”, quando os acionistas de “B” receberdo 25,5mil em agdes de “A” pela

integralizacao dos ativos liquidos incorporados.
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3.2. Incorporagdo Downstream com utilizagcdo de empresa

veiculo

Na operacdo de incorporacdo Downstream, os lancamentos contdbeis sdo os
mesmos da operacdo Upstream até o momento da incorporacdo. Porém neste caso, em
seguida a operagao de aquisi¢ao de “B” por “A”, ocorre a criacdo da empresa veiculo “V”
através da cisao parcial de “A”, que sera posteriormente incorporada por “B” (conforme

esquema demonstrado no item 1.2.).

O patrimdnio vertido na cisdo para a formacdo da empresa veiculo corresponde

somente a participagdo societaria que “A” possui em “B”.

Destaca-se que o disposto no CPC 15 nao deveré ser aplicado em decorréncia de
“V” ser uma subsidiaria integral de “A”, o que significa dizer que a operagao esta sendo

feita entre entidades sob controle comum.

Neste exemplo, “A” adquire 90% das agdes de “B” por R$ 1.100. Desta forma, tem-
se a seguinte configurac&o patrimonial do grupo, a comecar pela valorizagédo a valor justo

dos ativos de “B” e o reconhecimento do passivo diferido:

Quadro 09 - Reconhecimento e mensuragio dos Ativos de "B"

. Valor .
(valores em reais) Valor Justo Contabil Diferenga
ATIVO

Recebiveis 300 300 -
Imobilizado 750 700 50
Intangivel 250 - 250
Total dos Ativos 1.300 1.000 300

PASSIVO
Contas a Pagar 198 198 -
Total dos Passivos 198 198 -
PL 1.102 802 300

Fonte: Resultado da Pesquisa
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Quadro 10 - Reconhecimento de Passivo Fiscal Diferido

(valores em reais) Valor Justo C::Itglrail Diferenga
ATIVO
Recebiveis 300 300 -
Imobilizado 750 700 50
Intangivel 250 - 250
Total dos Ativos 1.300 1.000 300
PASSIVO
Contas a Pagar 198 198 -
Passivo Fiscal Diferido (34%) 102
Total dos Passivos 300 198 102
PL 1.000 802 198

Fonte: Resultado da Pesquisa

Tem-se em seguida a determinacdo do goodwill, que, neste caso, em decorréncia
de “A” ndo ter adquirido 100% das agdes, optou-se pela mensurac¢do da participacado dos
ndo controladores com base na parte que Ihes cabe no valor justo dos ativos liquidos,
conforme opc¢éo dada item 19 do CPC 15. Ao optar por esta forma, todo o goodwill da

combinacéo sera atribuido a “A”.

Quadro 11 - Determinagdo do Goodwill

Determinagao do Goodwill:

Valor Justo da Contraprestacdo Transferida 1.100

Valor da Participacédo de Nao Controladores (10%) 100
1 (=) Valor atribuido ao Negécio ("B") 1.200

Valor Justo dos Ativos Indentificaveis 1.300

(-) Valor Justo dos Passivos Assumidos (300)
2 (=) Valor Justo dos Ativos Liquidos de "A" 1.000
3 Goodwill (1-2) 200

Fonte: Resultado da Pesquisa

Quadro 12 - Registro do Investimento em "A"

Investimento em "B" 90%
Valor Patrimonial 722
Mais-Valia 178
Goodwill 200
1.100

Fonte: Resultado da Pesquisa
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Desta forma, tem-se a seguinte demonstracdo contébil consolidada antes da ciséo:

Quadro 13 - Demonstracoes Consolidadas na Data da Demonstracdo

(valores em reais) A B Consolidado
ATIVO
Recebiveis 200 300 500
Imobilizado 500 700 1.250
Investimento em "B"* 1.100
Goodwill 200 200
Intangivel - 250
Total dos Ativos 1.800 1.000 2.200
PASSIVO
Contas a Pagar - 198 198
Passivo Fiscal Diferido (34%) - - 102
PL -
Capital Social 1.800 802 1.800
Participacdo de Ndo Controladores 100
Total dos Passivos 1.800 1.000 2.200

Fonte: Resultado da Pesquisa

Dando prosseguimento a operacdo de incorporacdo Downstream utilizando
empresa veiculo, tem-se a cisdo parcial de “A” com a constituicdo da sociedade veiculo
“Vll:

Quadro 14 - Criagdo da Empresa Veiculo "V"

(valores em reais) A v B Consolidado
ATIVO
Recebiveis 200 300 500
Imobilizado 500 700 1.250
Investimento em V 1.100
Investimento em B 1.100
Goodwill 200
Intangivel 250
Total dos Alivos 1.800 1.100  1.000 2.200
PASSIVO
Fornecedores - 0 198 198
Passivo Fiscal Diferido - 0 - 102
Patriménio Liquido
Capital Social 1.800 1.100 802 1.800
Participacéo de Nédo Controladores 100
Total dos Passivos 1.800 1.100  1.000 2.200

Fonte: Resultado da Pesquisa

O ativo representativo do investimento “B”, antes ou depois da cisdo e constituicdo
da empresa veiculo, permanece sob controle de “A”, porém “B” agora € uma controlada

indireta de “A” e direta de “V”.
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O objetivo da cisao é a empresa “V” ser incorporada por “B”, para que esta possa
utilizar a despesa fiscal de amortizacdo do goodwill, uma vez que este passa a ser um ativo

de “B” apds a incorporagao.

Se a empresa possuisse acionistas minoritarios, estes poderiam vir a ser
prejudicados caso a empresa necessitasse baixar o goodwill por impairment em algum
momento. Esse prejuizo aos minoritarios ja acorria até a ado¢do do IFRS, quando era
possivel amortizar o agio contabilmente, porque em ambos os casos ha a redugéo do lucro
de “B” (IUDICIBUS, MARTINS, et al., 2010).

Assim, procede-se com 0s ajustes nas rubricas de ativo para considerar o goodwill
incorporado e de reserva especial de agio em “B”, de acordo com a determinacdo da CVM
na instrucdo 319/99 (ICVM 319), devendo ser criadas duas contas de patriménio liquido,
quais sejam, uma retificadora do PL em “V” e uma de Reserva Especial de Agio em “B”,

além da conta de incorporacao.

Em decorréncia desta combinacdo de negdcios nao ocorrer entre partes
independentes (uma vez que “V” ndo adquire “B” realmente, mas sim o adquirente seria a
empresa “A”, 0 que representaria uma incorporacao entre entidades sob controle comum)

o disposto no CPC 15 néo deve ser aplicado.

No entanto, aplica-se o disposto no ICPC 09 (itens 44 a 46), devendo o saldo do
agio na sociedade veiculo ser integralmente baixado para fins contabeis no momento da
incorporac&o, por meio de provisdo direto contra o patriménio liquido de “V” (IUDICIBUS,
MARTINS, et al., 2010).

Ja para fins fiscais, o goodwill podera ser aproveitado, devendo ser constituido
crédito fiscal diferido contra patriménio liquido, conforme disposto no CPC 32, item 61A,

transcrito abaixo:

Tributo corrente ou tributo diferido devem ser reconhecidos fora do
resultado se o tributo se referir a itens que s@o reconhecidos no mesmo
periodo ou em periodo diferente, fora do resultado. Portanto, o tributo
corrente e o diferido que se relacionam a itens que sédo reconhecidos no
mesmo ou em periodo diferente:

a) em outros resultados abrangentes, devem ser reconhecidos em outros
resultados abrangentes (ver item 62);

b) diretamente no patrimdnio liquido, devem ser reconhecidos diretamente
no patrimdnio liquido (ver item 62A). (grifo do autor)
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Deve-se relembrar que a Lei n® 12.973/14 determinou que o goodwill deve ser
contabilizado como um ativo intangivel e ndo mais como um ativo diferido (grupo contabil

ndo mais contemplado nos métodos e critérios contabeis).

Assim, conclui-se que o registro do agio por expectativa de rentabilidade futura sera
feito apenas fiscalmente e, quando o mesmo for sendo amortizado pela empresa “B”
(somente para fins fiscais) ir4 gerar uma diferenca entre o lucro liquido contabil e o lucro
liquido apurado como base de calculo para os tributos sobre o lucro (IRPJ e CSLL),
devendo o crédito fiscal diferido (intangivel) contabilizado no ativo ser baixado, na mesma

medida em que vir a ser amortizado, contra o resultado.

Estes lancamentos sao representados nos quadros 15 e 16:

Quadro 15 - Langamentos na Empresa Veiculo "V"

Langamento 01 - Baixa do Goodwill e Criagéo de Ativo

Deébito Crédito
Retificadora do PL 200
a Retificadora do Goodwill 200
Ativo Fiscal Diferido (Intangivel) 68
a Retificadora do PL 68

Langamento 02 -Transferéncia dos Ativos Liquidos
Débito Crédito

Conta de Incorporagao 968
a Investimentos - Valor Patrimonial (liquido) 900
a Ativo Fiscal Diferido (Intangivel) 68

Langamento 3: Baixa do PL

Débito Crédito

Capital Social 1.100
a Retificadora de Patrimdnio liquido 132
a Conta de Incorporacéo 968

Fonte: Resultado da Pesquisa

Quadro 16 - Langamentos na Empresa "B"
Langamento 01 - Beneficio Fiscal do Goodwill
Débito Crédito

Ativo Fiscal Diferido (Intangivel) 68
a Reserva Especial de Agio 68

Fonte: Resultado da Pesquisa

No apéndice encontra-se estes langamentos em forma de razonete.
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Para fins fiscais, o Goodwill no valor de R$ 200 sera reconhecido em “B”, contra
uma conta retificadora, de maneira que a configuragcdo patrimonial do grupo apés a

incorporacao de “V” ficara da seguinte forma:

Quadro 17 - Demonstracdes Consolidadas na Data da Demonstracio

(valores em reais) A B Consolidado
ATIVO
Recebiveis 200 300 500
Ativo Fiscal Diferido 68 68
Imobilizado 500 700 1.250
Investimento em "B"* 1.100
Goodwill 200
Intangivel - 250
Total dos Ativos 1.800 1.068 2.268
PASSIVO
Contas a Pagar 198 198
Passivo Fiscal Diferido (34%) 102
PL -
Capital Sacial 1.800 802 1.800
Reserva Especial de Agio 68 68
Participacdo de Ndo Controladores 100
Total dos Passivos 1.800 1.068 2.268

Fonte: Resultado da Pesquisa

Cumpre destacar que neste exemplo ndo ha de se falar em imposto de renda
diferido sobre a mais-valia paga pelo valor justo dos ativos de “B” superior ao seu valor
contabil, uma vez que a base de “B” passou a ser o valor justo (pago) (IUDICIBUS,
MARTINS, et al., 2010).

Caso haja a incorporacao de “A” e “B”, a mais-valia paga (caso houvesse), seria
dedutivel, uma vez que comporia o custo do bem. Em nao ocorrendo a incorporacéao, “A”
procederia com a baixa da mais-valia na proporcdo da baixa deste ativo em “B”, sendo
dedutivel também em “A”. Uma vez reconhecido o goodwill conforme o CPC 15, para fins
contabeis, ele sofrera alteracdes apenas em virtude de impairment ou quando da perda de

controle.

Ja o valor do investimento registrado em “A” no montante de R$ 1.100 relativo ao
investimento adquirido em “B”, devera ser reconhecido nas demonstracdes individuais de

“A” desdobrando-se o custo de aquisi¢do conforme demonstrado no quadro 12 acima.

Em relacéo a Reserva Especial de Agio de "B", nascida pela ativacdo do crédito
fiscal diferido, ndo havera neste momento equivalente em “A”, uma vez que essa reserva

ainda nao pertence a “A”, devendo somente haver aumento do percentual de participacéo
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de “A” em “B” a medida em que houver a efetivagdo do ganho tributario e houver a
possibilidade de capitalizacio da reserva (IUDICIBUS, MARTINS, et al., 2010).

Desta forma, conclui-se que, assim como na operacdo Upstream, em virtude de
incorporacao de “V” por “B” na qual “V” detinha participacdo societaria adquirida com
goodwill decorrente da aquisicao inicial por “A” de participacdo societaria entre partes nao
dependentes, para fins fiscais, “B” podera excluir na apuracéo do lucro real dos periodos
de apuracdo subsequentes o saldo do goodwill existente na contabilidade na data da
aquisicdo da participagdo societaria, a razdo de 1/60, no maximo, para cada més do

periodo de apuracéo.

Entretanto, diferentemente da operacdo Upstream, na operagcdo de incorporacdo
Downstream com a utilizacdo de empresa veiculo diversos ajustes no patriménio liquido
das empresas incorporadora e incorporada devem ocorrer para que goodwill possa ser
aproveitado, sendo a principal delas a criagdo de duas contas de patriménio liquido, uma
retificadora do patrimdnio liquido na empresa incorporada, para baixa do goodwill e do ativo

fiscal diferido, e outra de reserva especial de agio em “B”, aproveitamento fiscal do goodwiill.

56



CONSIDERACOES FINAIS

O presente trabalho teve como objetivo analisar quais alteracdes devem ser
realizadas no patriménio liquido das empresas incorporadora e incorporada para que as
mesmas possam aproveitar fiscalmente o agio gerado em decorréncia de rentabilidade
futura nas mencionadas operagdes Upstream e Downstream com utilizagdo de empresa
veiculo a partir das altera¢des veiculadas na Lei n° 12.973/14 e pela adocao do IFRS no
Brasil, expondo os principais lancamentos contbeis e as principais diferencas em relacao

a legislacao anterior.

Para realizacdo desta pesquisa, recorreu-se a abordagem qualitativa exploratéria,
sendo adotado como método de obtenc¢éo de dados a pesquisa bibliografica e documental
com objetivo de fornecer suporte tedrico para a pesquisa e corroborar com a hipétese

proposta.

Os resultados do estudo apresentaram que é possivel defender o aproveitamento
fiscal do goodwill na incorporacdo Upstream e Downstream com a utilizacdo de empresa
veiculo em que pese a adogdo do IFRS pelo Brasil e da aprovagéo da Lei n® 12.973/14,
desde que certos ajustes contabeis no patriménio liquido sejam feitos e que o0 agio seja
gerado em operacao de aquisi¢cdo de participacdo societaria de terceiros, ndo sendo mais
possivel o aproveitamento fiscal do agio gerado dentro do mesmo grupo econdémico (agio
interno) em decorréncia da a revogacao do artigo 36 da Lei n°® 10.637 pela Lei n°® 11.196/05
(artigo 133, inciso Ill) e da adocdo das normas internacionais de contabilidade
(especialmente do CPC 15) e da Lei n° 12.973/14 (artigos 20 e 25).

Assim, apresentou-se que nas operacdes de incorporacdo Upstream é possivel
verificar que para que o goodwill possa ser aproveitado fiscalmente, ndo havera alteragbes
significativas tanto no patriménio liquido da empresa incorporadora, quanto da empresa
incorporada, apenas sofrendo alteracdo em raz&o do reconhecimento e mensuracao dos

ativos liquidos adquiridos, bem como com a constituicdo do passivo diferido.

Ja na operacdao de incorporacao Downstream com a utilizacdo de empresa veiculo,
para que o goodwill possa ser aproveitado fiscalmente na empresa incorporadora, havera
a criacdo de duas novas contas de patriménio liquido, sendo a primeira uma Retificadora
do PL na empresa veiculo (para baixa do goodwill e do Ativo Fiscal Diferido) e a segunda
de Reserva Especial de Agio na empresa adquirida/incorporadora (para aproveitamento

fiscal do goodwill).
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O aproveitamento do agio sobre rentabilidade futura nas referidas operacfes € um
tema complexo e ainda néo pacificado nas esferas administrativa e judicial. Além do mais,
as constantes alteracfes da legislagdo tém provocado inseguranca juridica e levantado
diversas duvidas.

Diante deste cenario, é de grande importancia o aprofundamento dos estudos sobre
0 tema, analisando-se com maior profundidade, por exemplo, a tematica sobre a
inviabilizacdo do aproveitamento fiscal do agio sobre rentabilidade futura decorrente da
aquisicao de participagdo societéria entre partes ndo dependentes, pelo fato de ter havido
uma operagdo entre partes dependentes para a transferéncia do agio gerado nesta
aquisicao, bem como os questionamentos das autoridades fiscais e teses nos diversos

processos em andamento no CARF e no judiciario.
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o 5 Transferéncia dos Ativos Liquidos
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Empresa "B"
Recebiveis Contas a Pagar
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Imobilizado Capilal Social
Si 700 B2 5i
Ativo Fiscal Diferido (Intangivel) Reserva Especial de J-'LEir.:l
™ 68 1] [h

71 Registro do Beneficio Fiscal do Goodeill
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